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POCZTYLION

ARKA PTE S.A.

PROSPEKT INFORMACYJNY

Otwartego Funduszu Emerytalnego ,,Pocztylion”

zarzqdzanego przez
Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
z siedziba w Warszawie (00-189), ul. Inflancka 4
infolinia 0-801 101 801; www.pocztylion-arka.pl

Podstawa prawna sporzadzenia prospektu: art. 189 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu fun-
duszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 r., poz. 105) oraz §§ 3 i 4 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 r.
w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 r., poz. 142 ze zmianami).

Decyzja Urzedu Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi zezwalajaca na utworzenie Otwartego Funduszu Emerytalnego
Pocztylion — 10 luty 1999 r.

Data i miejsce sporzadzenia prospektu: 12 maja 2021 r. Warszawa.

SZANOWNI PANSTWO,

Mamy przyjemnos$¢ przekaza¢ Panstwu prospekt informacyjny Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion za rok
2020, zarzadzanego przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

W 2020 roku OFE inwestowaty aktywa wedtug regut wprowadzonych przez ,,Ustawe z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmia-
nie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze $rodkéw zgromadzonych w otwartych fundu-
szach emerytalnych”. Kluczowym przepisem, ktoéry wowczas zmienil polityke inwestycyjng OFE byl ustawowy zakaz
inwestowania w obligacje skarbowe. Skokowo podwyzszyto to oczekiwane stopy zwrotu ale i poziom ryzyka otwartych
funduszy emerytalnych. Z punktu widzenia cato$ci indywidualnych oszczgdnosci emerytalnych wazne jest, aby wyniki
inwestycyjne funduszy postrzegane byly dtugoterminowo, a takze facznie z wynikami waloryzacji $srodkoéw przejetych
przez rzad w lutym 2014 i wykazywanych jako zobowiazanie na indywidualnych kontach ubezpieczonych w ZUS. Taki
sposob jest prawidlowy dla zapewnienia porownywalnosci wynikow OFE z latami poprzednimi i kompleksowej oceny
ryzyka inwestycyjnego.

Rok 2020 ponownie charakteryzowal si¢ bardzo wysoka zmiennoscia na rynkach finansowych, wynikajaca przede wszyst-
kim z globalnej pandemii wirusa Sars-Cov-2. Kolejne zwyzki i tapnigcia byly przede wszystkim efektami zmian senty-
mentu po kolejnych doniesieniach zwigzanych z rozwojem pandemii oraz restrykcjami i programami pomocowymi wpro-
wadzanymi przez poszczegolne kraje.

Jednocze$nie problemy zwigzane z koronawirusem istotnie wplynety na postrzeganie poszczegdlnych sektorow rynku
przez inwestorow i znaczaco przyspieszyly pewne, i tak juz obecne, procesy w gospodarce (transformacja cyfrowa). W
rezultacie, na rynkach finansowych byli$my $wiadkami postgpujacej rozpigtosci wycen pomigdzy poszczegdlnymi spotka-
mi, w tym przede wszystkim relacji wycen tzw. spotek wzrostowych w stosunku do dochodowych.

W calym 2020 r. polskie indeksy wygenerowaly zréznicowane stopy zwrotu. Zrzeszajacy najwigksze polskie spotki indeks
WIG20 zanotowat spadek o 7,7%, podczas gdy skupiajacy $rednie podmioty mWIG40 oraz reprezentujacy najmniejsze
spotki sWIG80 wzrosty odpowiednio o 1,8% i 33,6%.

W powyzszym otoczeniu Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion uzyskat stopg zwrotu w wysokosci -0,8% w catym
2020 roku, co byto wynikiem wyzszym o 0,6 punktu procentowego od rezultatu zanotowanego przez reprezentujacy sze-
roki rynek indeks WIG. Jednocze$nie Pocztylion OFE wypracowat w tym okresie najwyzsza stopg zwrotu wsrod wszyst-
kich polskich otwartych funduszy emerytalnych.

Wartos$¢ aktywow netto Funduszu nieznacznie spadta (o 3,7% w skali roku), zamykajac rok kwotg 2,627 mld zl, co bylo w
duzej mierze efektem funkcjonujacego mechanizmu suwaka, ktory zaktada stopniowe przenoszenie do Zaktadu Ubezpie-
czen Spotecznych aktywow osob zblizajacych si¢ do wieku emerytalnego.

Fundusz inwestowal powierzone $rodki zgodnie z zasada maksymalizacji rentownosci i bezpieczenstwa dywersyfikujac
portfel w klasy aktywow o réznym poziomie ryzyka. Struktura lokat na koniec 2020 roku obejmowata depozyty, obligacje
korporacyjne, listy zastawne, akcje krajowe i zagraniczne. Udzialy poszczegolnych klas aktywéw wynosity na koniec
2020 roku:

— depozyty bankowe 2,62 proc.
— obligacje, listy zastawne i bankowe papiery wartosciowe 14,33 proc.
— akcje krajowe 78,51 proc.
— akcje zagraniczne 4,40 proc.

Jestesmy gleboko przekonani, ze konsekwentnie prowadzona polityka inwestycyjna, a takze korzystanie z bogatych do-
$wiadczen akcjonariuszy, pozwoli nam osigga¢ w okresie wieloletnim satysfakcjonujace stopy zwrotu, czego efektem
bedzie wzrost warto$ci powierzonych Funduszowi sktadek cztonkowskich.
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DOTYCHCZASOWA DZIALALNOSC INWESTYCYJNA FUNDUSZU, WARTOSCI JEDNOSTKI ROZRA-
CHUNKOWEJ I STOPY ZWROTU

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion rozpoczal dziatalno$¢ inwestycyjng w maju 1999 roku. Poczatkowa wartos¢
jednostki rozrachunkowej zostata ustalona na 10 zt. 31 grudnia 2020 roku warto$¢ jednostki byta rowna 37,58 zt. Od roz-
poczecia dziatalnosci inwestycyjnej, tj. w okresie 21 maja 1999 — 31 grudnia 2020 stopa zwrotu wypracowana przez
Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion wyniosta 275,800 proc. Podsumowanie zmian warto$ci jednostki rozrachunko-
wej i okresowe stopy zwrotu zostaly przedstawione w ponizszych tabelach.

q 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
Data | 21 maja 1999 2000 2010 2015 2017 2020
WS 10 zt 13,16 2t 28,63 7t 31,86 7t 41,5521 37,58 7t
jednostki
OKkres zwrotu 3-letni 5-letni 10-letni 20-letni

Od -do 31 grudnia 2017

— 31 grudnia 2020
-9,555 proc.

31 grudnia 2015
— 31 grudnia 2020

17,954 proc.

31 grudnia 2010
— 31 grudnia 2020

31,261 proc.

31 grudnia 2000
— 31 grudnia 2020

185,562 proc.

Stopa zwrotu

Wysoko$¢ ostatniej sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych podana do publicznej
wiadomosci przez organ nadzoru w roku poprzedzajacym sporzadzenie prospektu informacyjnego, tj. za okres od 29
wrzesnia 2017 do 30 wrzesnia 2020, wyniosta -22,836 proc. W tym czasie stopa zwrotu Otwartego Funduszu Emerytalne-
go Pocztylion wyniosta -21,708 proc.

PLANOWANE KROTKO- I DLUGOTERMINOWE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI LOKACYJNEJ
Glownym celem OFE Pocztylion, zarowno w roku 2021, jak i w dtugim terminie, niezmiennie pozostaje wzrost wartosci
aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat, przy jednoczesnym zachowaniu mozliwie maksy-
malnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci prowadzonych inwestycji.

Po zmianach wprowadzonych ,,Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okre$leniem za-
sad wyplaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych” w wyniku ktérych OFE prze-
kazaty posiadane obligacje skarbowe do ZUS, gléwnym sktadnikiem lokat Funduszu sa akcje, z dominujacym udziatem
instrumentéw notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Pomimo ze, od wejscia w zycie wspo-
mnianych zmian okre$lony ustawowo minimalny udziat akcji w portfelu byt co roku obnizany, faktyczna alokacja otwar-
tych funduszy emerytalnych w instrumenty udziatlowe pozostaje na podobnym poziomie, oscylujac w okolicach 80 proc.
Wsréd przyczyn utrzymywania wzglgdnie niezmienionej struktury aktywow nalezy wymieni¢ przede wszystkim zakaz
inwestowania w polskie i zagraniczne obligacje skarbowe, stanowiace przed wprowadzonymi zmianami podstawowy

sktadnik portfela, dtugi horyzont inwestycyjny charakterystyczny dla inwestycji emerytalnych oraz fakt, ze w catosci
$rodkow finansowanych ze skladki emerytalnej (w ZUS i OFE), suma inwestowana w instrumenty udzialowe pozostaje na
poziomie zblizonym do tego sprzed zmian i nie planujemy jej istotnego obnizenia w dhuzszym horyzoncie. W krotkim
terminie Fundusz réwniez nie przewiduje istotnego obnizenia udziatu akcji w portfelu. Gtéwna klasa aktywow, w ktora
inwestowane beda $rodki Funduszu pozostana akcje notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W roku 2021 w dalszym ciagu oczekujemy podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych, bedacej przede wszystkim
konsekwencja duzej niepewnosci zwigzanej z globalng sytuacja makroekonomiczng oraz rozwojem/wygasaniem pande-
mii koronawirusa. Za najbardziej prawdopodobny scenariusz przyjmujemy stopniowe wygasanie pandemii na skutek ma-
sowych szczepien. Oczekujemy, Ze po stabym pierwszym kwartale 2021 roku, w wielu krajach stojacym w dalszym ciagu
pod znakiem lockdown’6w, w kazdym kolejnym kwartale bedziemy §wiadkami poprawy sytuacji gospodarczej, co powin-
no mie¢ pozytywny wplyw na rynki finansowe. Jednoczesnie zaktadamy, ze w kolejnych kwartatach inwestorzy beda
bardzo wrazliwi zaréwno na publikowane dane dotyczace kondycji gltownych swiatowych gospodarek, probujac oceni¢ na
ile rynki zdyskontowaty sytuacj¢ gospodarcza, jak i na wyniki poszczegdlnych spotek probujac oszacowaé wplyw sytuacji
gospodarczej na ich wyniki.

Niezmiennie uwazamy, ze w dlugim terminie problemy, ktore spowodowat koronawirus moga istotnie wplynac na postrze-
ganie poszczegblnych branz przez inwestorow i znaczaco przyspieszy¢ pewne i tak juz obecne procesy w gospodarce
(transformacja cyfrowa). Jednocze$nie stoimy na stanowisku, ze w krotkim terminie istotna odbudowa wynikow najbar-
dziej dotknigtych koronawirusem spotek moze zmniejszy¢ rekordowa rozpigto$¢ wycen pomigdzy spotkami value
(tzw. ,,starej ekonomii”, najbardziej dotknigtymi przez pandemig) vs. growth (m.in. technologia). Epidemia koronawirusa
szczegodlnie mocno odcisneta pigtno na spotkach charakteryzujacych si¢ wysokimi kosztami statymi (tzw. asset heavy),
ktore w momencie zamrozenia gospodarki w znakomitej wigkszo$ci borykaty si¢ z ogromnymi problemami ptynnoscio-
wymi. Jednoczesnie spotki nowych technologii w niektorych przypadkach nie tylko mniej tracity, ale wrecz zyskiwaly na
trudnej sytuacji makro (rozwdj pracy zdalnej, niezb¢dny dostgp do nowych rozwigzan cyfrowych). Uwazamy, Ze pierwsze
kwartaty po wygasnigciu koronawirusa moga przynies¢ istotne odbicie spotek value, ktore moga korzysta¢ z efektu odto-
Zonego popytu na pewne dobra/ustugi.

Jednoczeénie w dalszym ciagu uwazamy, ze dla krajowego rynku akcji, oprocz lokalnej i globalnej sytuacji makroekono-
micznej, czynnikiem o kluczowym znaczeniu bedzie dtugo wyczekiwana zmiana bilansu popytowo-podazowego w obsza-
rze przeplywow lokalnego kapitatu. Przez wiele kwartalow gtéwnym problemem polskiej gietdy, w tym w szczegolnosci
segmentu spotek matych i $rednich, byt brak doptywu nowego kapitatu, a takze staty odptyw aktywow z otwartych funduszy
emerytalnych (suwak) oraz funduszy inwestycyjnych z ekspozycja na akcje (problemy prywatnych TFI). Oceniamy, ze
rozwdj programu Pracowniczych Planow Kapitalowych w potaczeniu ze stosunkowo tagodna ustawa przeksztatcajaca
OFE (z duzym prawdopodobienstwem zrealizowana w roku 2021) moga bardzo wyraznie zmieni¢ ten negatywny trend,
zapewniajac staly i regularny doptyw kapitatu na rynek, co powinno istotnie wspiera¢ wyceny.

Czynnikiem w dalszym ciagu wspierajacym caly polski rynek akcji powinna by¢ prowadzona przez Rade Polityki Pienigznej
polityka monetarna. Oczekujemy, ze stopy procentowe beda utrzymane na rekordowo niskim poziomie, co powinno za-
rowno wspiera¢ polska gospodarke, jak i zwigkszaé atrakcyjnosé akcji jako formy lokowania kapitatu.

Ze wzgledu na zréznicowang sytuacje poszczegolnych spotek zamierzamy w dalszym ciagu stosowac strategi¢ budowania
przewagi portfela akcyjnego w oparciu o odpowiednig selekcje spotek.

Nieakcyjna czg$¢ portfela inwestycyjnego bedzie ztozona przede wszystkim z depozytdw bankowych oraz dtuznych pa-
pieréw warto$ciowych emitowanych przez przedsigbiorstwa. Udziat poszczegolnych lokat bedzie uzalezniony od biezacej
oceny sytuacji rynkowej, biezacych potrzeb ptynnosciowych Funduszu oraz oczekiwanej rentownosci instrumentow nie-
akcyjnych.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z POLITYKA INWESTYCYJNA I INSTRUMENTAMI FINANSOWYMIL.
OFE Pocztylion zarzadza aktywami zgodnie ze standardami dywersyfikacji ryzyka portfelowego, tzn. dobiera do sktadu
portfela takie klasy i rodzaje instrumentow, aby zmniejszy¢ ryzyko jednoczesnego i jednakowego spadku warto$ci posia-
danych papierow wartosciowych. Réwnoczesnie celem zarzadzania jest dazenie do uzyskania optymalnego zwrotu z in-
westycji w danych warunkach rynkowych.

W wyniku zmian ustawowych dotyczacych warunkow funkcjonowania OFE i w zwiazku z wprowadzeniem przez ustawo-
dawce zakazu inwestowania w jakiekolwiek obligacje skarbowe (emitowane i gwarantowane przez rzady), otwarte fundu-
sze emerytalne, w tym OFE Pocztylion, utracity mozliwos¢ dywersyfikowania ryzyka portfela w oparciu o standardowo
wykorzystywane do tego celu aktywa. Ryzyko inwestycyjne zwigkszyto sig, ale w dtugim okresie (a takim jest horyzont
inwestycyjny OFE) wzrosly jednocze$nie oczekiwane stopy zwrotu.

W ramach regut i ograniczen ustawowych przewidzianych dla otwartych funduszy emerytalnych inwestycje OFE Poczty-
lion koncentruja si¢ na akcjach notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i kondycja tego rynku ma
najwigkszy wplyw na ryzyko naszego portfela.

Na catkowite ryzyko portfela OFE Pocztylion wplyw maja rowniez nastgpujace ryzyka:

Ryzyko rynkowe. Ryzyko zmiennosci cen instrumentow finansowych jest gtownym elementem ryzyka zwigzanym z in-
westowaniem i przekfada si¢ na zmienno§¢ wartoéci jednostki rozrachunkowej Funduszu. Ryzyko rynkowe dotyczy
wszystkich instrumentow bedacych przedmiotem lokat Funduszu i jest podstawowym ryzykiem zwigzanym z przyjeta
przez Fundusz strategia zaktadajaca aktywne wykorzystywanie alokacji portfela.

Ryzyko kredytowe. Mozliwos¢ niewywiazywania si¢ emitenta z zaciagnietych zobowiazan okre$lana jest jako ryzyko
kredytowe. Niewyptacalnos¢ lub pogorszenie zdolnosci do realizacji zobowiazan ma wptyw zardwno na warto$¢ papierow
dtuznych danego emitenta (dotyczy to zwlaszcza obligacji emitowanych przez przedsigbiorstwa) jak i cen jego akcji.
Ryzyko rozliczenia. Ryzyko nieterminowego wywiazania si¢ kontrahenta z transakeji, ktorej przedmiotem jest instrument
finansowy bedacy przedmiotem inwestycji Funduszu.

Ryzyko plynnosci. Ryzyko ptynnosci oznacza niemozno$¢ kupna badz sprzedazy danego instrumentu w krotkim czasie
bez znacznego wptywu na jego ceng rynkowa. Konieczno$¢ sprzedazy nieptynnego instrumentu wigze si¢ z mozliwos$cia
spadku jego ceny. Powyzsze ryzyko wystepuje zarowno w przypadku akeji jak i papierow dluznych, w tym zwlaszcza w
przypadku obligacji korporacyjnych. Ponadto, ryzyko ptynno$ci ma istotne znaczenie w przypadku certyfikatow inwesty-
cyjnych.

Ryzyko walutowe. Ryzyko spadku wartosci aktywow Funduszu wskutek niekorzystnych zmian kursu wymiany waluty
zagranicznej na walute krajowa. Ryzyko to moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci w przypadku nabywania instrumentow
finansowych (np. akcji, obligacji, certyfikatow inwestycyjnych) emitowanych lub notowanych za granica, a takze w przy-
padku utrzymywania depozytow w walutach obcych.

Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw. Bank Depozytariusz prowadzacy rejestr aktywow Funduszu narazony
jest na ryzyka charakterystyczne dla swojej dziatalno$ci. Fundusz ponosi ryzyko spadku wartosci aktywow w przypadku
nienalezytego wywigzania si¢ Depozytariusza ze swoich obowigzkow.

Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywéw lub rynkéw. Ryzyko to wystgpuje w przypadku nadmiernego zaangazowa-
nia si¢ w jeden lub kilka instrumentow finansowych lub w sektor rynku. Spadek cen takich instrumentéw ma wtedy rela-
tywnie wickszy wpltyw na spadek wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu niz w przypadku mniejszego poziomu
koncentracji.

Ryzyko makroekonomiczne i polityczne. Ryzyko makroekonomiczne wynika z pogorszenia sig¢ otoczenia gospodarcze-
go, w ktorym dziata emitent. Dotyczy spowolnienia wzrostu gospodarczego, zachwiania rownowagi makroekonomicznej
oraz ostabienia wskaznikow makroekonomicznych, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢ emitenta oraz ko-
niunkture na rynkach finansowych. Ryzyko polityczne zwiazane jest z mozliwos$cia destabilizacji sytuacji politycznej, co
moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwe-
stycyjne.

RYZYKO INWESTYCYJNE ZWIAZANE Z CZL.ONKOSTWEM W FUNDUSZU.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe. Fundusz nie gwarantuje osia-
gnigcia celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie ze wzglgdu na brak mozliwosci przewidzenia przyszlych cen sklad-
nikow portfela aktywow. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykami a zarzadzanie portfelowe ma na celu
ich minimalizowanie, nie sg one jednakze mozliwe do catkowitego uniknigcia.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktére uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych jest szczegotowo uregulowana w prawie, ktore ogranicza szereg
ryzyk lub przewiduje okreslone procedury w przypadku zaistnienia ryzyk, na ktére uczestnik Funduszu ma ograniczony
wplyw. Przyktadem jest np. ryzyko likwidacji otwartego funduszu i przejgcia zarzadzania Funduszem przez inny podmiot.
Istnieje rowniez ryzyko, iz w wyniku zmiany kluczowych osob zarzadzajacych Funduszem zmianie moze ulec polityka
inwestycyjna Funduszu.

Ryzyko inflacji. Ryzyko inflacji moze spowodowac obnizenie realnych zyskow uczestnikow Funduszu wyrazanych wzro-
stem nominalnej warto$ci jednostek rozrachunkowych.

Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta. Istnieje ryzyko niewywigzania si¢ gwaranta papieru wartosciowego z zobowigzan
wobec Funduszu, gdy uprzednio emitent papieru warto$ciowego nie b¢dzie w stanie wypeti¢ swoich zobowigzan wobec
Funduszu. Rowniez Fundusz, dazac do osiagnigcia celu inwestycyjnego, nie gwarantuje oczekiwanej stopy zwrotu.
Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu. Stabilno$¢ otoczenia prawnego ma duzy wptyw na
dzialalnoé¢ Funduszu. Zmiany prawne moga wplywac niekorzystnie na wartos¢ aktywow Funduszu. Z punktu widzenia
uczestnikow Funduszu szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmian prawnych w zakresie ustaw i rozporzadzen regulujacych
dziatalno$¢ otwartych funduszy emerytalnych i zarzadzajacych nimi powszechnych towarzystw emerytalnych.

CEL INWESTYCYJNY I DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNEJ.
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest dtugoterminowe inwestowanie sktadek Cztonkow przy zatozeniu
maksymalnego bezpieczenstwa i rentownosci lokat dokonywanych w ramach regulacji prawnych przewidzianych dla
otwartych funduszy emerytalnych, przy zachowaniu zasady minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.
Wskazniki, do ktérych porownywane beda stopy zwrotu Funduszu. Stopy zwrotu osiagane przez Fundusz beda po-
rownywane do wskaznikow dedykowanych dla otwartych funduszy emerytalnych:
—  do $redniej wazonej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych okre$lonej w ustawie o OFE,
—  do $redniej arytmetycznej stopy zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.
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Dywersyfikacja i kryteria doboru lokat. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie aktywow w lokaty
dopuszczone dla otwartych funduszy emerytalnych stosujac zasady dywersyfikacji portfela w ramach okreslonych dla
OFE limitow ustawowych.

Dywersyfikacja polega na podziale lokat Funduszu w rozne klasy aktywow, a w ramach klas aktywow w rozne sektory
i instrumenty, w taki sposob aby ograniczy¢ ryzyko jednoczesnych i jednakowych co do kierunku i sity zmian wartosci
posiadanych papierow warto$ciowych.

Glowne klasy aktywow, w ktore inwestowane sa srodki Funduszu to:

—  papiery udzialowe notowane na gieldach papierow warto$ciowych (akcje),

—  papiery dluzne przedsigbiorstw i wladz lokalnych (obligacje),

—  depozyty bankowe.

Udziat powyzszych instrumentow w catosci aktywow Funduszu zalezy od oceny perspektyw makroekonomicznych, sytu-
acji w poszczegolnych segmentach rynku finansowego, sytuacji specyficznej dla danej branzy i emitenta.

Fundusz lokuje aktywa w kraju i za granica, przy czym dla inwestycji denominowanych w walutach obcych stosuje si¢
limit ustawowy dla otwartych funduszy emerytalnych.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach akcji sa w szczegolno$ci:

—  ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszta sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycj¢ na rynku,

—  ocena biezacej i przyszlej sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta,

—  udziat akcji poszczegolnych emitentow w indeksach gietdowych,

—  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji uwzgledniajaca ryzyko,

—  ocena plynnosci poszczegolnych akcji.

Czynnikami branymi pod uwage w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynkach dotyczacych instrumentéw
dhuznych i instrumentow rynku pieni¢znego sa w szczegodlnosci:

—  ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajaca biezaca i przyszla sytuacje ekonomiczno-finansowa emitenta

oraz jego pozycj¢ na rynku,

—  rentowno$¢ nabywanych instrumentéw finansowych i jej przewidywane zmiany,

—  prognozy zmian cen poszczegélnych instrumentow finansowych,

—  wielko$¢ 1 ptynnos¢ poszczegoélnych emisji instrumentow finansowych,

—  rozpigto$¢ oprocentowania pomiedzy poszczegdlnymi emisjami instrumentow finansowych,

—  ocenaryzyka kredytowego odnoszaca si¢ do poszczegdlnych emitentow dhuznych instrumentéw finansowych.
Limity i koncentracja. Fundusz stosuje limity zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat oraz w poszczegélne in-
strumenty. Poziom limitdw wynika z ustaw i przepisow regulujacych dziatalnos¢ otwartych funduszy emerytalnych oraz
moze by¢ dodatkowo okreslany wewnetrznie. Koncentracja aktywow w poszczegodlnych kategoriach i sektorach jest ana-
lizowana na biezaco i stanowi jeden z gtéwnych czynnikow branych pod uwage w dywersyfikacji aktywow. Fundusz
stosuje zasady etycznego inwestowania wykluczajac inwestycje zwigzane z branzami naruszajacymi okreslone w statucie
standardy.

STATUT
OTWARTEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO POCZTYLION

SPIS TRESCI:
L PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
1. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

II1. TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU

Iv. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

VL DEPOZYTARIUSZ

VII.  FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

VIII. WYPLATY RATALNE

IX. RACHUNEK REZERWOWY

IXA. FUNDUSZ GWARANCYJNY

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER

XI. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
XII.  ZMIANY STATUTU
XIII.  PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICJE
§1

1. Przedmiotem dziatalno$ci funduszu jest gromadzenie $rodkdéw pieni¢znych i ich lokowanie z przeznaczeniem na
wyptatg Cztonkom Funduszu emerytury po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czgscio-
wej o ktorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spo-
tecznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1440 z pdzniejszymi zmianami), lub okresowej emerytury kapitatowe;j, o ktorej
mowa w § 2 pkt 9 Statutu.

2. Czlonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowigzania.

§2.
Uzyte w niniejszym statucie okre$lenia maja nastgpujace znaczenie:

1) Fundusz — Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion, ktory zostat utworzony i jest zarzadzany przez Pocztylion
— Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.,

2) Towarzystwo — Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem Funduszu.

3) Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktoremu Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego
Statutu, powierzyt przechowywanie swoich aktywow,

4)  Czlonek Funduszu — oznacza osobg fizyczna, ktora uzyskata cztonkostwo w Funduszu, zgodnie z przepisami
ustawy,

5) Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz zgodnie z przepisami niniejszego statutu powierzyt prowa-
dzenie rejestrow Czlonkow Funduszu,

6) Wyptlata Transferowa — przeniesienie $rodkow zgromadzonych na rachunku cztonka Funduszu do innego
otwartego funduszu emerytalnego lub przeniesienie tych srodkow dokonywane migdzy rachunkami Fundu-
szu, bez wzgledu na stan rachunku,

7) ustawa — oznacza ustaw¢ z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytal-
nych (tekst jednolity z 2010 r. Dz. U. Nr 34, poz. 189 z pézniejszymi zmianami),

8) Organ Nadzoru — oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego,

9) okresowa emerytura kapitalowa — oznacza okresowa emeryturg kapitalowa, o ktérej mowa w ustawie z dnia
21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych (Dz. U. Nr 228, poz. 1507 z p6zniejszymi zmianami).

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU
§3.

1. Nazwa Funduszu brzmi: ,,Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion”.
2. W obrocie handlowym Fundusz moze uzywa¢ dla oznaczenia swego przedsigbiorstwa takze skroconej nazwy
w brzmieniu ,,OFE Pocztylion”.

III. TOWARZYSTWO — ZARZADCA FUNDUSZU
§ 4.

Fundusz jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie ul. Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKEADOWY I SKEAD AKCJONARIUSZY TOWARZYSTWA
§5

1. Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280 (dwadziescia pig¢ miliondow trzynascie tysigcy dwiescie
osiemdziesigt) ztotych i dzieli si¢ na 2.501.328 (dwa miliony pigéset jeden tysigcy trzysta dwadzieScia osiem)
akcji serii A, B, C,D i E.

2. Akcje Towarzystwa sa wyltacznie akcjami imiennymi i nie moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

3. Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akcji o szczeg6l-
nych uprawnieniach.

4. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.

5. Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ulica Stawki 2, Warszawa jest wlascicielem 833.776
(osiemset trzydziesci trzy tysiace siedemset siedemdziesiat sze$¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii
A o numerach od 0000001 do 0833776, o tacznej wartosci 8.337.760,- (osiem milionow trzysta trzydziesci
siedem tysigcy siedemset szes¢dziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedziba w Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest wtascicie-
lem 635.615 (sze$éset trzydziedci pigc tysiecy szeséset pigtnascie) akcji imiennych, w pelni optaconych, serii
A o numerach od 0991386 do 1627000, o tacznej wartosci 6.356.150,- (sze$¢ milionow trzysta pigédziesiat
sze$¢ tysigey sto pigédziesiat) ztotych oraz 198.161 (sto dziewigédziesigt osiem tysigcy sto sze$¢dziesiat je-
den) akcji imiennych serii B o numerach od 052148 do 250308, o tacznej wartosci 1.981.610,- (jeden milion
dziewigéset osiemdziesiat jeden tysigcy sze$éset dziesigc) zlotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Henley-on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
1HH jest wlascicielem 157.609 (sto pigédziesiat siedem tysigcy sze$¢set dziewigc) akcji imiennych, w petni
optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do 0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,- (jeden milion pigé-
set siedemdziesiat sze$¢ tysigcy dziewiecdziesiat) ztotych, 52.147 (pig¢dziesiat dwa tysiace sto czterdziesci
siedem) akcji imiennych, w petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do 52147, o tacznej wartosci
521.470,- (pig¢set dwadziescia jeden tysigcy czterysta siedemdziesiat) ztotych, 375.462 (trzysta siedemdzie-
sigt pigé tysiecy czterysta sze$cdziesigt dwie) akcje imienne serii C o numerach od 000001 do 375462, o
tacznej wartosci 3.754.620,- (trzy miliony siedemset pigédziesiat cztery tysiace sze$¢set dwadziescia) zto-
tych, 129.449 (sto dwadziescia dziewig¢ tysigey czterysta czterdziesci dziewigc) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tacznej wartosci 1.294.490,- (jeden milion dwiescie dziewigcdziesiat
cztery tysiace czterysta dziewigédziesiat) ztotych oraz 19.056 (dziewigtnascie tysigcy pigédziesiat szesé)
akcji imiennych serii E o numerach od 00001 do 19056, o tacznej wartosci 190.560,- (sto dziewigédziesiat
tysiecy pigéset sze§édziesiat) ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6, Warszawa,
jest whascicielem 93.865 (dziewigcdziesiat trzy tysigce osiemset sze$¢dziesiat piec) akeji imiennych, w petni
optaconych, serii C o numerach od 375463 do 469327 o tacznej wartosci 938.650,- (dziewigéset trzydziesci
osiem tysigcy sze$éset pigédziesiat) ztotych, 5.394 (piec tysiecy trzysta dziewigédziesiat cztery) akcje imien-
ne, w pelni optacone, serii D o numerach od 129450 do 134844, o tacznej wartosci 53.940,- (pigédziesiat trzy
tysigce dziewigéset czterdziesci) ztotych oraz 794 (siedemset dziewigédziesiat cztery) akcje imienne, w pelni
optacone, serii E o numerach od 19056 do 19850, o facznej wartosci 7.940,- (siedem tysigcy dziewigéset
czterdziescei) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

§ 6.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.

2. Towarzystwo jest zobowiazane do zarzadzania Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sob trzecich w najle-
piej pojetym interesie cztonkow Funduszu, zgodnie z przepisami ustawy i postanowieniami niniejszego statutu, a
takze do podejmowania czynnosci zwigzanych z wyptatami okresowych emerytur kapitalowych, obejmujacych
obowiazki Funduszu.

3. Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Funduszu uprawnieni s3 dwaj czlonkowie Zarzadu To-
warzystwa tacznie lub jeden cztonek Zarzadu Towarzystwa tacznie z prokurentem Towarzystwa.

—

VI. DEPOZYTARIUSZ
§7

1. Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.

2. Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja obowiazujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomi¢dzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§ 8.
Fundusz pobiera optaty wytacznie w formie potracenia 1,75% kwoty wptaconych sktadek, z tym Ze potracenia doko-
nuje si¢ przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

§9.
Fundusz lokuje swoje aktywa zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa kierujac si¢ najlepiej pojetym interesem swo-
ich cztonkow i dazac do osiggnigcia maksymalnego bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywanych lokat.

§ 10.

1. Fundusz ponosi nastgpujace koszty dziatalnosci, ktore pokrywa bezposrednio ze swych aktywow:

1) opfaty zwiazane z realizacjg transakcji zbywania i nabywania aktywow, ponoszone na rzecz osob trzecich,
z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy prawa,

2) optlaty na rzecz Depozytariusza,

3) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo.

2. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie sa pokrywane bezposrednio z jego aktywow pokrywa Towarzystwo.

3. Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztéw wynikajacych z ponoszonych danin pu-
blicznych, jezeli z ich uiszczania nie jest zwolniony na podstawie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest
zwigzane z prowadzong przez Fundusz dziatalno$cia statutowg. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob oraz tryb
kalkulacji danin publicznych okre$laja whasciwe przepisy prawa panstw w ktorych Fundusz podejmuje dziatal-
nos¢ lokacyjna.

§11.
1. Fundusz ponosi koszty zwiazane z nabywaniem i zbywaniem aktywow bgdacych papierami wartosciowymi do-
puszczonymi do publicznego obrotu, stanowiace rOwnowarto$¢ wynagrodzenia osob trzecich, z ktorych posred-
nictwa Fundusz obowiazany jest korzysta¢ z mocy prawa, w nastepujacej maksymalnej wysokosci, liczonej od
warto$ci dokonywanej transakecji:
1) Akcje:

a)  Akcje notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,32%

b)  Akcje notowane na Centralnej Tabeli Ofert S.A. (CeTO S.A.) -0,32%

c)  Akcje nie notowane, dopuszczone do publicznego obrotu —-0,40 %

d)  Akcje notowane na rynkach zagranicznych -0,32%
2) Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa:

a)  Obligacje Skarbu Panstwa notowane na regulowanym rynku gietdowym -0,12%

b)  Obligacje Skarbu Panistwa notowane na CeTO S.A. -0,12%

¢)  Obligacje Skarbu Panstwa w obrocie na rynku migdzybankowym —0,10 %

d)  Obligacje Skarbu Panstwa kupowane na rynku pierwotnym

— przetargi Ministra Finansow i Narodowego Banku Polskiego —-0,05 %

3) Obligacje innych emitentow:

a)  Obligacje innych emitentow notowane na regulowanym rynku gietdowym — 0,18 %

b)  Obligacje innych emitentéw notowane na CeTO S.A. -0,15%

¢)  Obligacje innych emitentow w obrocie na rynku nieregulowanym -0,15%

d)  Obligacje innych emitentow notowane na rynkach zagranicznych —-0,20 %
4) Bony Skarbowe — 0,05 %
5)  Warranty, prawa poboru, prawa do akcji (PDA), prawa z papierow wartosciowych notowanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i na CeTO S.A. -0,33%
6)  Transakcje terminowe (futures na WIG 20) — 30 zlotych za kontrakt.
2. Optaty ponoszone na rzecz 0sob trzecich, zgodnie z postanowieniami ust. 1 sg pobierane przy rozliczaniu kazdej
transakcji nabywania lub zbywania aktywow.

§12.
1. Na maksymalne optaty na rzecz Depozytariusza pokrywane przez Fundusz, sktadaja si¢:

1) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacjq i rozliczaniem transakcji nabywania lub zby-
wania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczenio-
wych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepiséw, stanowig-
ce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa pokrywane z aktywow Funduszu wedtug aktualnie
obowigzujacej tabeli prowizji i oplat danej instytucji rozliczeniowej.

2) zwrot kosztow zwigzanych z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowia-
cych réwnowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich oraz kosztow z tytutu wykonywania czynnosci
zwigzanych z przechowywaniem aktywow Funduszu przez podmioty zewngtrzne, na mocy odrgbnych prze-
pisow lub umow, w wysokosci:

(i) instytucje krajowe:

a. maksymalna optata za przechowywanie papieréw wartosciowych Funduszu — 0,009 % warto$ci
aktywow Funduszu w skali roku,

b. optata za otwarcie i prowadzenie rachunku pieni¢znego — 100 zlotych miesi¢cznie,

c. opflata za rozliczanie transakcji papierow warto$ciowych — 15 ztotych,

instytucje zagraniczne:

a. maksymalna optata za przechowywanie papierow warto$ciowych Funduszu — 0,009 % warto$ci
aktywow Funduszu,

b. oplata za rozliczanie transakcji w tym rowniez rozliczenie wyplat dywidend, odsetek, splitow, asy-
milacje, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions — 65 ztotych;

(i)
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3) wynagrodzenie Depozytariusza w wysokosci:

(i) maksymalna oplata prowizyjna za przechowywanie aktywow krajowych i zagranicznych w wysokosci:

a. przy warto$ci aktywow Funduszu nizszej lub rownej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,009% wartosci

aktywow netto w skali roku,

b. przy wartosci aktywow Funduszu powyzej 4.000.000.000,00 ztotych — 0,007% wartosci aktywow

netto w skali roku;

oplata za krajowe przelewy pieni¢zne wychodzace w systemie ELIXIR sktadane drogg elektroniczng

— 1,10 ztoty za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy pieni¢zne wychodzace w systemie SORBNET sktadane droga elektronicz-

ng — 7,50 zlotych za kazdy przelew,

oplata za krajowe przelewy przychodzace z ustuga automatycznej identyfikacji wptacajacego — 0,15

zlotych,

oplata za kazde obciazenie rachunku gotowkowego — 1 zloty,

prowadzenie rachunku pieni¢znego wraz z wyciagami elektronicznymi, przesytanymi systemem ban-

kowosci internetowej, nie czgsciej, niz co 60 minut — 100 zlotych miesigcznie, ryczalt za wszystkie

rachunki,

optata z tytulu wyceny portfela — 2.500 ztotych miesigcznie — powigkszone o kwote podatku VAT w

obowiazujacej wysokosci,

(viii) optata od kazdej rozliczonej transakcji zawartej na rynku regulowanym — 10 ztotych,

(ix) opfata za rozliczenie transakcji zawartej poza rynkiem regulowanym, w tym transakcji, ktorych przed-

miotem sa bony skarbowe, papiery komercyjne (CP) — 15 ztotych,

(x) opfata za rozliczanie transakcji zagranicznych, w tym rowniez rozliczenie wyptat dywidend, odsetek,

splitdw, asymilacji, prawa poboru, konwersje oraz inne corporate actions — 55 ztotych plus optaty wska-

zane w ust. 1 pkt 2 ppkt (ii) lit. b,

(xi) optata za przelewy zagraniczne przychodzace — 40 zlotych,
(xii) opfata za przelewy zagraniczne wychodzace — 90 ztotych.

4) W przypadku, gdy na mocy obowiazujacych przepisow prawa poszczegélne ustugi Depozytariusza obciazo-
ne zostana podatkiem od towarow i ustug (VAT), wynagrodzenie Depozytariusza za $wiadczone ustugi po-
wigkszone zostanie o taki podatek.

Oplaty na rzecz Depozytariusza, o ktorych mowa w ust. 1, naliczane beda codziennie, pomniejszajac wartosé

aktywow netto. Optaty te beda wyplacane miesigcznie, w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania od Depo-

zytariusza faktury wystawionej po zakonczeniu miesiaca, za ktory oplaty te sa nalezne.

Przeliczenie opfat za realizacj¢ ptatnoéci zagranicznych na zlote, nastgpowac bedzie po kursie ustalanym przez

Fundusz z Depozytariuszem, a w braku ustalen wedtug kursu sprzedazy danej waluty obowiazujacym u Depozy-

tariusza w dniu realizacji przelewu. Zwrot kosztow zewngetrznych nastapi po ich przeliczeniu na ztote, po kursie

ustalonym zgodnie z postanowieniem zdania poprzedzajacego.

Oplaty inne niz wskazane w ust. 1, jak rowniez oplaty w kwotach wyzszych niz maksymalne, wskazane w ust. 1,

ponoszone sa przez Towarzystwo.

(if)
(iii)
(iv)
)
(vi)

(vii)

§13.

Fundusz ponosi takze koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo w kwocie:

Przy wartosci aktywow netto
w danym miesigcu

Miesigczny koszt zarzadzania

Wieksza niz:

Nie wicksza niz:

0 ztotych

8.000 mln ztotych 0,045% warto$ci aktywow netto, w skali miesigca

8.000 mln ztotych

3,6 mln ztotych + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mln

20.000 min zlotych zlotych warto$ci aktywow netto, w skali miesigca,

20.000 mln ztotych

8,4 mln ztotych + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 mIn

35.000 min ztotych ztotych wartosci aktywow netto, w skali miesiaca,

35.000 mln zlotych

13,2 mln ztotych + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln

45.000 min Zlotych zlotych warto$ci aktywow netto, w skali miesiaca,

45.000 mln ztotych

bez ograniczen 15,5 mln zlotych, w skali miesiaca.

2.
3.

4.

skreslony.

Kwota wskazana w ust. 1 obliczana jest na kazdy dzien ustalania wartoéci aktywow netto Funduszu i ptatna w

ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca.

Przy ustalaniu warto$ci zarzadzanych aktywow netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1 i 6 nie uwzglednia si¢

warto$ci lokat w:

1) certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte;

2) w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego, majace
siedzibe¢ na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace tacz-
nie nastgpujace warunki:

a)  wylacznym przedmiotem ich dziatalnosci jest zbiorowe lokowanie $srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuléw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wtasciwych organow nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, albo prowadzenie przez nie dziatalno$ci wymaga zawiado-
mienia wlasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym maja siedzibg, w
przypadku gdy zgodnie z dokumentami zatozycielskimi ich tytuty uczestnictwa nie sg oferowane w
drodze oferty publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alter-
natywnego systemu obrotu, oraz moga by¢ nabywane takze przez osoby fizyczne, wylacznie gdy osoby
te dokonaja jednorazowego nabycia tytulow uczestnictwa o wartosci nie mniejszej niz 40 000 euro,

¢) ich dziatalno$¢ podlega bezpos$redniemu nadzorowi wiasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

d)  zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowigzek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e) zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg;

3) jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze in-
westycyjne otwarte;

4) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania typu otwartego, majace siedzi-
be na terytorium panstw, bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obsza-
rze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetiajace facznie
nastgpujace warunki:

a)  wylacznym przedmiotem ich dziatalno$ci jest zbiorowe lokowanie srodkow pieni¢znych, zebranych w
drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia ich tytuldw uczestnictwa, w papiery
warto$ciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe,

b) prowadza swojg dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych organdéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe, albo prowadzenie przez nie dziatalnosci wymaga zawiado-
mienia wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktérym maja siedzibe,

¢) ich dzialalno$¢ podlega bezposredniemu nadzorowi wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem finan-
sowym panstwa, w ktorym maja siedzibe,

d)  zgodnie z przepisami prawa panstwa ich siedziby maja obowiazek posiadania depozytariusza przecho-
wujacego aktywa tej instytucji,

e)  zarzadzane sa przez podmioty, ktore prowadza swoja dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia wlasciwych
organéw nadzoru nad rynkiem finansowym panstwa, w ktorym podmioty te maja siedzibg

Fundusz otwiera rachunek premiowy, na ktorym sg przechowywane érodki, o ktérych mowa w ust. 6. Srodki te

stanowig czgs$¢ aktywow Funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa §rodki w kwocie 0,005% w skali miesigca wartosci

zarzadzanych aktywow netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana i ptatna na zasadach okreslonych w ust. 3. Towa-

rzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesiaca dokonuje wplaty tej kwoty na rachunek
premiowy.

Terminy oraz warunki wycofania srodkow z rachunku premiowego i przekazania ich na rachunek rezerwowy lub

przekazania ich do Funduszu okresla ustawa.

VIIL. WYPLATY RATALNE
§ 14.

Po $mierci cztonka Fundusz dokonuje, na Zadanie osoby uprawnionej, wyptaty srodkow zgromadzonych przez
zmarlego czlonka Funduszu na zasadach okre$lonych przepisami prawa, w postaci wyplaty jednorazowej lub
wyplat ratalnych, zgodnie z dyspozycja osoby uprawnionej, na zasadach okre§lonych ponizej.

Fundusz dokonuje wyptat w nie wigcej niz 24 ratach miesigcznych lub nie wigcej niz 8 ratach kwartalnych.
Liczba jednostek rozrachunkowych do wyptacenia w ramach jednej raty ustalana jest jako iloraz jednostek rozra-
chunkowych zapisanych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez fundusz dyspozycji wyptaty
oraz ilo$ci rat w dniu wyplaty.

Wysoko$¢ kazdej raty ustalana jest jako iloczyn jednostek rozrachunkowych do wyplacenia w ramach jednej raty
oraz warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu roboczym poprzedzajacym dzien wyptaty.

Kwota raty wyptacana jest zgodnie z zadaniem osoby uprawnionej w jeden z nastgpujacych sposobow:

1) przelewem na wskazany rachunek bankowy,

2)  skreslony,

3a.

Nk W

N —

la.

oL W

N —

3) przekazem pocztowym,

4)  skreslony,

Do czasu wyptacenia przez Fundusz wszystkich §rodkow zgromadzonych na rachunku przez zmartego cztonka
Funduszu osoba uprawniona moze w drodze pisemnej dyspozycji zmieni¢ formg ptatnoéci na wyplate jednorazowa.

IX. RACHUNEK REZERWOWY
§ 15.

Fundusz otwiera rachunek rezerwowy. Srodki na rachunku rezerwowym stanowig cze$¢ aktywow Funduszu i sa

przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Srodki na rachunek rezerwowy sa przekazywane z rachunku premiowego, na zasadach okreslonych w § 13 ust. 6

niniejszego Statutu.

Srodki zgromadzone na rachunku rezerwowym Towarzystwo moze wycofa¢ w ostatnim dniu roboczym:

1) pazdziernika 2004 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrzes$nia 2004 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrze$nia 2004 roku,

2) kwietnia 2005 roku — pod warunkiem, ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku do
dnia 31 marca 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogo-
tem za okres od grudnia 1999 roku do marca 2005 roku,

3) pazdziernika 2005 roku — pod warunkiem, Ze stopa zwrotu Funduszu za okres od dnia 31 grudnia 1999 roku
do dnia 30 wrzesnia 2005 roku, byta nie nizsza niz wskaznik wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych
ogotem za okres od grudnia 1999 roku do wrze$nia 2005 roku,

4) kwietnia lub ostatnim dniu roboczym pazdziernika w kolejnych latach, pod warunkiem ze stopa zwrotu
Funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo za okres ostatnich 72 miesigcy, konczacy si¢ odpowiednio w
ostatnim dniu roboczym poprzedzajacego miesiaca, obliczana na zasadach okreslonych w ustawie, byla nie
nizsza niz wskaznik wzrostu cen towar6éw i ushug konsumpcyjnych ogotem za ostatnie 72 miesigce, w marcu
w stosunku do marca sprzed 6 lat oraz odpowiednio we wrze$niu w stosunku do wrzesnia sprzed 6 lat.

Srodki niewycofane przez Towarzystwo na skutek niespetnienia warunku, o ktorym mowa w ust. 3 pkt 4), sa

przekazywane do Funduszu.

Wskaznik, o ktorym mowa w ust. 3, jest oglaszany przez Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego w formie

komunikatu w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski” do dnia 20 kwietnia i do dnia

20 pazdziernika.

IXA. FUNDUSZ GWARANCYINY
§ 15a.

Okreslona procentowo w rozporzadzeniu Rady Ministrow czg§¢ aktywow netto Funduszu wptacana jest przez
Towarzystwo do Funduszu Gwarancyjnego.
Fundusz Gwarancyjny jest administrowany przez Krajowy Depozyt.

X. REJESTR CZLONKOW I OPLATY ZA TRANSFER
§16

Fundusz prowadzi rejestr cztonkéw Funduszu zawierajacy podstawowe dane osobowe cztonkow, dane o wplatach
sktadek do funduszu i otrzymanych wyptatach transferowych oraz przeliczeniach tych sktadek i wyptat transfero-
wych na jednostki rozrachunkowe, dane o aktualnym stanie §rodkow na rachunkach z uwzglgdnieniem srodkow
wyplaconych na okresowa emerytur¢ kapitalowa. Prowadzenie rejestru cztonkéw Fundusz moze powierzy¢
Agentowi Transferowemu.

skreslony,

skreslony,

skreslony,

skreslony,

XI. OBOWIAZKI INFORMACYINE FUNDUSZU
§17.

Fundusz raz w roku ogtasza prospekt informacyjny.

Ogtoszenie dokonuje si¢ w pismie do tego przeznaczonym, nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia
przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu, informacje na temat wynikow dziatalnodci inwestycyjnej, za-
twierdzone roczne sprawozdanie finansowe, a takze deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikéw, do ktorych poréwnywane bgda osiagane przez Fundusz stopy zwrotu.

§ 18.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do Funduszu, przy
czym powinno to nastapi¢ przed zawarciem umowy z Funduszem.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze na
kazde zadanie Cztonka Funduszu.
Prospekt informacyjny oraz potroczne i roczne sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane Organowi Nad-
zoru niezwlocznie po ich sporzadzeniu, a roczne sprawozdania finansowe — takze po ich zatwierdzeniu przez To-
warzystwo w drodze uchwaty walnego zgromadzenia.

§ 19.
Fundusz przesyta kazdemu Czlonkowi Funduszu, w regularnych odstgpach czasu, nie rzadziej jednak niz co 12
miesiecy, informacje o $rodkach znajdujacych si¢ na rachunku cztonka, terminach dokonanych w tym okresie
wplat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transferowych na jednostki rozra-
chunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwesty-
cyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane osiagane przez Fundusz stopy zwrotu. In-
formacja jest przesytana w trybie i formie uzgodnionej z Cztonkiem Funduszu w umowie. Informacje te moga by¢
przesytane:
1) w formie pisemnej przy uzyciu przesytki listowej dorg¢czanej przez operatora pocztowego, na adres wskaza-
ny przez Cztonka Funduszu;
2) w formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej wskazany przez Czlonka Funduszu.
W braku wskazania w umowie formy i trybu doreczania, informacje przesyta si¢ w formie i w trybie wska-
zanych w pkt. 1 niniejszego ustgpu, na ostatni adres do dorgczen wskazany przez Czlonka Funduszu.
W informacji, o ktorej mowa w ust. 1, Fundusz umieszcza takze nastepujace informacje:
1) stopy zwrotu Funduszu osiggane w przesztosci;
2) wysokos¢ optat, o ktorych mowa w art. 134 ust. 1 ustawy, oraz kosztéw, o ktorych mowa w art. 136 ust. 1, 2a
i2b ustawy;
3) opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z cztonkostwem w Funduszu.
Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacjg, w trybie i formie uzgodnionych z Cztonkiem Funduszu zgod-
nie z ust. 1, o rozpoczgciu przekazywania srodkow zgromadzonych na rachunku Czlonka Funduszu w zwiazku z
ukonczeniem przez Cztonka Funduszu wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przekazy-
wania $rodkow.
Na zadanie Cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest mu udzieli¢ informacji okreslajacej pienigzng warto$é
$rodkow zgromadzonych na jego rachunku w trybie i formie wskazanych w ust. 1.
Informacje, o ktorych mowa w ust. 1, 1a, 1b oraz 2, Fundusz przesyta zwykla przesytka listowa.

. skreslony

skreslony
skreslony

§ 20.
Fundusz udostgpnia informacje dotyczace struktury swoich aktywow, z zastrzezeniem ust. 2-4.
W odstgpach miesigcznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka cz¢s¢ aktywow zostata ulokowana w poszcze-
golnych kategoriach lokat przewidzianych w ustawie oraz przepisach wykonawczych wydanych na jej podstawie
wedlug stanu na ostatni dzien wyceny w danym miesiacu.
W odstgpach potrocznych Fundusz udostgpnia dane o tym, jaka warto$¢ i jaka czg$¢ aktywow Funduszu byta
ulokowana w poszczegodlnych lokatach podajac informacj¢ o emitencie poszczegdlnych papierow wartosciowych,
wedlug stanu na ostatni dzien wyceny przypadajacy w ostatnim miesiacu kazdego okresu potrocznego, z zastrze-
zeniem, ze dane z okresu potrocznego dotyczy¢ moga wylacznie lokat stanowiacych co najmniej 1 % wartosci
aktywow Funduszu.
Petna informacja o strukturze aktywow Funduszu, z uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1 %
warto$ci aktywow Funduszu, jest udostgpniana na koniec kazdego okresu rocznego.

§21.

Informacje, o ktorych mowa w § 20 ust. 2-4, Fundusz przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz publikuje na
ogolnodostepne;j stronie internetowej. Strona Funduszu znajduje si¢ pod adresem internetowym: www.pocztylion-arka.pl.

1.
2.

XII. ZMIANY STATUTU
§ 22.

Decyzje w sprawie zmiany statutu Funduszu podejmuje Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Zmiana statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.




A.04 www.parkiet.com

pigtek, 14 maja 2021

3. Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem cztonkoéw
Funduszu.

4. Zmiang statutu Fundusz ogtasza w dzienniku o zasi¢gu krajowym przeznaczonym do ogloszen Funduszu.

5. Zmiana statutu wchodzi w zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie weze$niej niz z
uptywem 5 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia.

6. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesigcy, o ktorym mowa w ust. 5, jezeli nie naruszy to
interesu Cztonkéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes Czlonkéw Funduszu.

7.  Fundusz zawiadamia Organ Nadzoru o dokonaniu ogloszenia i jego terminie oraz sktada wniosek do sadu rejestro-
wego o wpisanie do rejestru zmiany statutu, dofaczajac do wniosku zezwolenie Organu Nadzoru na zmiang statutu,
uchwale zmieniajaca statut wraz z jednolitym tekstem statutu oraz informacje o dokonaniu ogloszenia i jego terminie.

XIIL. PISMO DO OGLOSZEN FUNDUSZU
§23.

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,,Parkiet”.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Otwartego Funduszu Emerytalnego
POCZTYLION

za okres obrotowy
od dnia 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst
jednolity Dz. U. 2020 r. poz. 105 z p6zn. zm.) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz. 1675 z pézn. zm.) Zarzad Pocztylion-Arka
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finan-
sowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finan-
sowej Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywOw i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowa¢ dziatal-
no$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach
netto, zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia na dzien 31 grudnia 2020 r. zostaty
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastgpujacej kolejnosci:

WPROWADZENIE

BILANS

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJINEGO
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

WPROWADZENIE

I. ZARZADZAJACY

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion jest zarzadzany przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo Eme-
rytalne S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4.

Towarzystwo do dnia 6 lutego 2004 r. wystgpowato pod nazwa Poczta Polska — Cardif (Grupa BNP Paribas) —
Arka-Invesco Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A, a do dnia 3 stycznia 2002 r. pod nazwa Pocztowo-Ban-
kowe Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.

Towarzystwo zarejestrowane jest w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowe-
go Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000011947.

II. OKRES SPRAWOZDAWCZY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku.
Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2020 roku. Kontynu-
acja dziatalnosci zostala przeanalizowana przez Towarzystwo z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z planami
przeksztatcenia OFE (w tym zwigzanych ze scenariuszem odptywu 20 proc. cztonkéw OFE do ZUS) i pandemia
wirusa COVID-19 (w tym zwigzanych z mozliwym powrotem niskich wycen na rynkach papieréw warto$cio-
wych) i nie stwierdzono zagrozenia naruszenia w najblizszych latach minimalnych wymogoéw kapitatlowych dla
Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem. Szerszy opis wptywu w.w. zdarzen na sytuacj¢ Funduszu i Towarzy-
stwa zawarty jest w sekcji ,,Istotne zdarzenia”. Zgodnie ze Statutem czas trwania dziatalno$ci Towarzystwa jest
nieograniczony.

III. FUNDUSZ, CEL INWESTYCYJNY ORAZ STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTY-
CYJNE

Nazwa Funduszu : Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion

Otwarty Fundusz Emerytalny Pocztylion zostat utworzony na podstawie zezwolenia Urz¢du Nadzoru nad Fun-
duszami Emerytalnymi wydanego w dniu 10 lutego 1999 r. i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowa-
dzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFel4. Fundusz dziata na podstawie Ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2020 r. poz.
105 z p6zn. zm.) oraz Statutu Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest lokowanie sktadek emerytalnych z przeznaczeniem na wyptate cztonkom Funduszu
po osiagnigciu przez nich wieku emerytalnego. Dzialalno$¢ inwestycyjna jest nakierowana na zapewnienie maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

Fundusz zobowiazany jest do przestrzegania ograniczen wynikajacych z przepisow Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o
organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U. 2020 r. poz. 105 z pézn. zm.), Rozporzqdzenia
Rady Ministrow z dnia 26 kwietnia 2011 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emery-
talnego, jaka moze zostac ulokowana w poszczegélnych kategoriach lokat ( Dz. U. 2014r. poz.116 z pdzn. zm.), Rozporzq-
dzenia w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dzialalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(Dz. U. 2014 r. poz. 139 z p6zn. zm.).

IV. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI I METODOLOGIA WYCENY

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 2019 r. poz. 351 z pézn. zm.) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 r. poz. 1675 z pdzn. zm.).

Podstawa ujmowania w ksiggach rachunkowych wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw Funduszu oraz odpowiadaja-
cych im zobowiazan, jest wptyw sktadek do Funduszu. W zwiazku z tym warto$¢ aktywow Funduszu na dzien bilansowy
i odpowiadajacych im zobowigzan oraz kapitatu, odzwierciedla jedynie sktadki cztonkéw Funduszu wplacone do Fundu-
szu do tego dnia. Nie obejmuje ona sktadek optaconych przez cztonkoéw Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do
dnia bilansowego, ktore nie wptyngty do Funduszu do dnia bilansowego. Na podstawie obecnie posiadanych informacji
Zarzad Pocztylion — Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. nie jest w stanie wiarygodnie okresli¢ wartosci
nie otrzymanych wplywoéw sktadek na dzien 31 grudnia 2020 .

Wycena aktywow Funduszu dokonywana jest zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (Dz. U. 2004 1., Nr 51, poz. 493,
z pdzn. zm.)

1. Fundusz w kazdym dniu wyceny ustala wedlug stanu na ten dzien warto$¢ aktywow netto funduszu.

2. Wartos$¢ aktywow netto Funduszu ustala si¢, pomniejszajac warto$¢ aktywoéw Funduszu o jego zobowiazania.

3. Wartos¢ aktywow netto wylicza si¢ na kazdy dzien wyceny tj. kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobot, wedhug
stanow wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

4. Warto$¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana z doktadnoscia do jednego grosza.

5. Warto$¢ jednostki rozrachunkowej oblicza si¢ na kazdy dzien wyceny na podstawie warto$ci aktywow netto na ten
dzien.

6. Podstawa zapisow w ksiggach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiggowe.

7. Operacje dotyczace transakcji ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien zawarcia tych transakcji, z wytacze-
niem transakcji buy-sell back i sell-buy back, ktore wykazywane sa w ksiggach w dniu rozliczenia pierwszej
czgscei transakcji.

8. W przypadku transakcji buy-sell back i sell-buy back papiery warto$ciowe, bgdace przedmiotem takich umow,
odpowiednio nie wchodza do portfela inwestycyjnego i nie wychodza z niego.

9. Nabyte w drodze przetargu lub subskrypcji papiery wartosciowe wykazuje si¢ w portfelu w dniu uzyskania po-
twierdzenia o wielko$ci przyjetej oferty.

10. Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

11. Amortyzacj¢ premii od dluznych papierow warto$ciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniej-
szenie ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii.

12. Odpis dyskonta od dluznych papierow wartosciowych ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym poprzez zwigkszenie
warto$ci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta

13. Zysk lub strate ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego wylicza sig, przypisujac sprzedanym sktadnikom
najwyzsza warto$¢ w cenie nabycia lub najwyzsza warto§¢ w cenie nabycia (metoda HIFO) powigkszona o amor-
tyzacj¢ w przypadku instrumentow wycenianych metoda amortyzacji liniowej.

14. W przypadku kupna/sprzedazy instrumentéw dtuznych instrumentow finansowych zawierajacych odsetki, nali-
czane sg one rowniez w okresie pomig¢dzy dniem zawarcia a rozliczenia transakcji.

15. Instrumenty finansowe nabyte na rynku nie posiadajacym gwarancji rozliczenia, wprowadzone do portfela inwe-
stycyjnego na dzien zawarcia transakcji nie sa brane pod uwagg, przed dniem ich faktycznego rozliczenia przy
procedurze okreslania metoda HIFO sprzedanej czgsci portfela. Sprzedaz przez fundusz nierozliczonych instru-
mentéw dopuszczalna jest w sytuacji, gdy fundusz nie posiada wystarczajacej ilosci rozliczonych instrumentow.
Straty funduszu (na date rozliczenia transakcji sprzedazy) w przypadku nie rozliczenia si¢ transakcji kupna obcia-
zaja Towarzystwo.

16. Korekt zwigzanych z nie rozliczeniem transakcji kupna lub sprzedazy instrumentéw uprzednio wprowadzonych
do portfela dokonuje si¢ w dniu otrzymania przez fundusz informacji o nie dojsciu do skutku transakcji.

17. Depozyty bankowe ujmuje si¢ w ksiggach w dacie przekazania srodkow.

18. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dziefi,
w ktorym akcje te po raz pierwszy byly juz notowane bez prawa poboru.

19. Nalezna dywidend¢ wyplacana w $rodkach pieni¢znych lub papierach wartosciowych z akcji notowanych na
rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byly no-
towane bez dywidendy. Nalezng dywidend¢ wyptacang w srodkach pienigznych ujmuje si¢ w naleznosciach a
papiery warto$ciowe otrzymywane z tytulu dywidendy s ujmowane w portfelu inwestycyjnym.

W przypadku gdy przystugujaca wyptata dywidendy od akcji ma charakter $cisle warunkowy ujmowana jest w
ksiggach rachunkowych po spetnieniu tego warunku (np. zatwierdzenie przez WZA spotki).

Natomiast w przypadku dywidend, o ktorych posiadamy informacj¢ o mozliwosci ubiegania si¢ o uzyskanie 0%
stawki podatku lub obnizonej stawki podatku (dot. emitentdéw zagranicznych). Fundusz sktada stosowne doku-
menty a w ksiegach ujmuje dywidend¢ w kwocie brutto bez uwzgledniania podatku lub w kwocie zawierajacej
ujecie nizszej stawki podatku.

20. Przystugujace akcjonariuszom, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedacej emiten-
tem akcji, prawo poboru akcji nienotowanych na rynku regulowanym oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na rynku regulowanym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien nastgpny po dniu
ustalenia tych praw.

21. Wptaty dokonane na rzecz cztonkow Funduszu, na rachunek rezerwowy oraz premiowy sa ujmowane na dzien
otrzymania $rodkow.

22. Wptaty dokonywane na rzecz cztonkow Funduszu sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu
wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkoéw, na rzecz ktorych
wnoszona jest wplata, wedlug wartosci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe
jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom.

23. Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana z doktadnoscig do czterech miejsc po przecinku, a
ich warto$¢ — z doktadno$cia do dwoch. Obydwie wielkosci sa zaokraglane na zasadach ogdlnych.

24. Zwigkszenie kapitatu Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzief przeliczenia.

25. Srodki pienigzne otrzymane z tytutu wplat na rachunek premiowy sa przeliczane na jednostki rozrachunkowe na
tych samych zasadach, co $rodki wplacane na rzecz cztonkéw Funduszu. Srodki wptacane na rachunek premiowy
sa ujmowane na rachunku przeliczeniowym do chwili przeliczenia na jednostki rozrachunkowe.

26. Warto$¢ odsetek od obligacji naleznych w danym dniu wyceny wyznaczana jest w oparciu o publikowane tabele
odsetkowe dla obligacji.

27. Nalezne odsetki od lokat i rachunkéw nalicza si¢ odpowiednio na kazdy dzien kalendarzowy, poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu ujecia lokaty lub salda w ksiggach rachunkowych.

28. Przychody i koszty za dni nie bedace dniami wyceny ujmuje si¢ na dzien nastgpujacy po dniach nie bedacych
dniami wyceny.

29. Koszty z tytutu rachunku premiowego, wynagrodzenia Towarzystwa i wynagrodzenia Depozytariusza sa ujmowa-
ne jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i naliczane za kazdy dzien kalendarzowy.

30. Wycena aktywow i zobowiazan Funduszu nastgpuje wedlug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

31. Papiery wartoSciowe notowane na rynku wyceny:

—  Gieldzie Papierow Wartosciowych (GPW),
—  Elektronicznym Rynku Papieréw Skarbowych prowadzony przez BondSpot sa wyceniane w oparciu o kurs
wyceny z danego rynku.

32. Krotkoterminowe dluzne papiery warto§ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowe;j
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

33. Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wedtug okreslonej przez fundusz eme-
rytalny szczegoétowej metodologii wyceny zgodnie z obowigzujaca ,,Regulamin zarzadzania modelami wyceny
instrumentow finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”. Model jest przekazywany w celu akceptacji do organu
nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

34. Prawa poboru oraz prawa do akcji nowej emisji spotek publicznych nienotowanych na rynku wyceny wyceniane
sa wedtug ceny nabycia.

35. Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna warto$ci
akeji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli migdzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na
rynku wyceny istniejg roznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emi-
sji jest okreslona jako warto$¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przy-
stugujacych posiadaczom akcji r6znigcych te emisje.

36. Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majacej na
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, s3 wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy mig-
dzy ceng odkupu papierow wartosciowych a cena ich nabycia.

37. Zobowiazania funduszu emerytalnego do odkupu sprzedanych papieréw wartosciowych po okreslonej cenie
i w okreslonym terminie uznaje si¢ za zobowigzanie z tytutu pozyczki i wycenia si¢ metoda liniowej amortyzacji
roznicy miedzy cena odkupu papieréw warto$ciowych a cena ich sprzedazy.

38. W przypadku dokonania wyceny papieré6w wartosciowych z zastosowaniem powyzszych zasad jest sprzeczne
z zasada ostroznosci, albo dokonanie wyceny znacznie odbiega na niekorzys$¢ od wartosci rynkowej, Fundusz
dokonuje wyceny tych aktywoéw wedtug okreslonej przez siebie szczegbtowej metodologii wyceny zgodnie
z obowigzujaca ,,Regulamin zarzadzania modelami wyceny instrumentow finansowych w Pocztylion-Arka PTE S.A”
oraz przekazuje model w celu akceptacji do organu nadzoru (Komisja Nadzoru Finansowego) oraz Depozytariusza.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI I METOD WYCENY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wprowadzono zmian dotyczacych zasad rachunkowosci i wyceny.

ISTOTNE ZDARZENIA

1. Ustawa przeksztalceniowa

W 2021 roku rzad moze przeprowadzi¢ planowane pierwotnie na rok 2020 przeksztalcenie PTE i OFE odpowied-

nio w TFI i SFIO oraz nadanie dotychczasowym s$rodkom zgromadzonym na rachunkach otwartych funduszy

emerytalnych statusu Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Wplyw na aktywa

Przeksztalcenie OFE w IKE zgodnie z zaprezentowanym projektem ustawy wywrze wplyw na wysoko$¢ akty-

wOW W nastepujacy sposob:

1) wymagane bedzie przekazanie do Funduszu Rezerwy Demograficznej aktywow tych osob, ktore ztoza odpo-
wiednig deklaracjg o przeniesieniu swoich $rodkow z OFE do ZUS,

2) wymagane bedzie przekazanie do ZUS s$rodkéw pienigznych tych cztonkéw OFE, ktorzy w okreslonym
terminie osiggng wiek emerytalny.

Pierwsza operacja odbedzie si¢ bezgotdéwkowo (pomigdzy OFE a FRD przekazywane beda bezposrednio papiery

warto$ciowe) i nie bedzie mie¢ wptywu na ptynnos¢ funduszu nawet w przypadku realizacji scenariusza odptywu

20 proc. cztonkdéw. Druga operacja wymagac bgdzie umorzenia jednostek rozrachunkowych w liczbie 0,4 proc.

calego portfela i rOwniez nie stanowi istotnego ryzyka dla zarzadzania ptynnoscia.
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Wplyw na Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Przeksztalcenie bedzie miato istotny wplyw na organizacj¢ towarzystwa zarzadzajacego funduszem.
W przeciwienstwie do przepisow prawa obowiazujacych PTE, ktore w zakresie regulacji wewnetrznych wymaga-
ty wylacznie sporzadzenia regulaminu organizacyjnego, regulaminu zapobiegania ujawnianiu informacji pouf-
nych oraz regulaminu rozpatrywania reklamacji, przepisy obowiazujace TFI stanowig implementacje przepisow
europejskich lub sg wrecz bezposrednio stosowanymi przepisami wspolnotowymi i wprowadzajg bardzo szczegé-
towe i rozbudowane wymogi w zakresie organizacji wewngtrznej TFI w takich obszarach jak: zarzadzanie ryzy-
kiem TFI i funduszy inwestycyjnych, audyt wewnetrzny, nadzor zgodnos$ci dziatalnosci z prawem, nadzor nad
transakcjami wlasnymi os6b obowiazanych, rejestrowanie transakcji funduszy inwestycyjnych, rejestrowanie
zlecen dotyczacych funduszy inwestycyjnych, podejmowanie decyzji inwestycyjnych dotyczacych funduszy in-
westycyjnych, skladanie, realizacja i alokacja zlecen w imieniu funduszy inwestycyjnych.

Przeksztatcenie bedzie miato wptyw na przychody Towarzystwa — zmniejsza si¢ one wskutek optaty przeksztat-
ceniowej, odej$¢ do ZUS i nizszego maksymalnego poziomu oplat.

Stan prawny na dzien sporzadzenie sprawozdania

Implementujaca te zmiany ,,Ustawa o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z przeniesieniem $rodkow
z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne” zostala uchwalona przez Sejm
13 lutego 2020 roku i przekazana Marszatkowi Senatu i Prezydentowi RP. Proces legislacyjny nie zostat jeszcze
zakonczony. Senat odrzucit ustawg w dniu 13 marca 2020 roku. Zgodnie z zapowiedziami przedstawicieli rzadu
prace nad ustawa powinny by¢ wznowione w 2021 roku.

Pandemia wirusa COVID-19

‘Wplyw na przeksztalcenie

Pandemia koronawirusa spowodowata bardzo wysoka zmienno$¢ na rynkach finansowych. W rezultacie rzad
wstrzymat prace zwiazane z przeksztatceniem PTE/OFE w TFI/SFIO. Ze wzgledu na znaczace uspokojenie sytu-
acji na rynkach finansowych w drugiej potowie 2020 roku, istnieje wysokie prawdopodobienstwo uchwalenia
ustawy w roku 2021. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze dalszy rozwdj pandemii moze spowodowac powrot niz-
szych wycen i w efekcie spowodowac kolejne przesunigcia prac nad ustawa. W takim przypadku ryzyka i skutki,
o ktérych mowa powyzej (zwiazane z ustawa przeksztalceniowa), nie zmaterializuja si¢ w 2021 roku.

‘Wplyw na dzialalnos$¢ operacyjna

Procesy zwigzane z prowadzeniem rejestru cztonkow Funduszy, wyceng aktywow, zarzadzaniem aktywami sa
odpowiednio zabezpieczone i w ocenie Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem nie wystgpujg zagrozenia zwig-
zane z ich dalszym funkcjonowaniem. Przygotowany plan ciagltosci dziatania obejmujacy m.in. prace z centrum
zapasowego i pracg zdalng zapewnia odpowiednio dhugi okres funkcjonowania Towarzystwa z adekwatnym pod-
trzymaniem kluczowych procesow.

‘Wplyw na wysokos$¢ aktywéw

Bardzo szybka przecena jaka w marcu 2020 roku, po wybuchu epidemii w Europie, wystapila na gietdach, spo-
wodowata w pierwszej fazie okoto 30 proc. spadek wartosci aktywow zarzadzanych przez Towarzystwo. Szybkie
dziatania rzadow i bankow centralnych poszczegdlnych panstw doprowadzily jednak do istotnego odbicia na
rynkach i w rezultacie odbudowy aktywow funduszy w kolejnych miesigcach. Zmienno$¢ wartosci aktywow jest
cecha funduszy inwestycyjnych, ktora jest mocno skorelowana z cyklami koniunktury gospodarczej. Wzrosty
notowan i spadki notowan sa zwiazane z ozywieniem lub spowolnieniem gospodarczym. Bardzo istotny wptyw
na poziom wycen ma niepewno$¢ zwigzana z przyszta sytuacja gospodarcza. Niepewnos¢ ta byta gtéwnym powo-
dem duzej zmiennosci w roku 2020. Do$wiadczenia 2020 roku, w tym zwtaszcza zdecydowanie wigksza $wiado-
mo$¢ zjawiska pandemii oraz jej konsekwencji dla gospodarki powinny prowadzi¢ do duzo mniejszej zmiennosci
na rynkach finansowych w roku 2021. Niemniej, wolniejsza od oczekiwanej poprawa sytuacji gospodarczej moze
spowodowaé powrdt nizszych wycen na rynkach i w efekcie doprowadzi¢ do ponownego spadku aktywow
funduszy.

Podsumowanie

Towarzystwo przeprowadzito analizy skrajnego wptywu ustawy przeksztatceniowej i pandemii na wartos$¢ akty-
wow Funduszu i sytuacj¢ Towarzystwa. Rozpatrywano scenariusze taczne (pandemia nie zatrzymuje przeksztat-
cen OFE) jak i oddzielne (pandemia szybko ustgpuje i nastepuje przeksztatcenie lub pandemia trwa i rzad nie
przeksztatca OFE). W kazdym z tych scenariuszy nie wystgpuje w najblizszych latach naruszenie minimalnych
wymogow kapitatowych dla Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem (ustalonych na najwyzszym wymaganym
poziomie, tj. niezbednych do oferowania PPK).

Opisane powyzej istotne zdarzenia, mimo ich potencjalnego oddzialywania na wysokos¢ aktywow Funduszu, nie
maja wplywu na przyjete dla sporzadzenia niniejszego sprawozdania zatozenie o kontynuacji dziatalno$ci gospo-
darczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz o braku koniecznosci jej zaniechania lub istotnego zmniejsze-
nia jej zakresu.

Warszawa, 16.03.2021 r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w ztotych) 1.01.2019-31.12.2019 |  1.01.2020-31.12.2020
I. | Przychody operacyjne 86 620 602,65 30 569 008,70
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 86 597 460,04 3045517791
a) dywidendy i udzialy w zyskach 74704 672,35 23146 352,97
b) odsetki, w tym 11 892 787,69 7259 169,87
— odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 9486 246,49 6434 009,16
— odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw
warto$ciowych 2 406 541,20 825 160,71
— pozostate 0,00 0,00
¢) odpis dyskonta od dhiznych papierow wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 0,00 4 655,07
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00 0,00
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00 45 000,00
2. | Przychody ze srodkow pienigznych na rachunkach bankowych 1148748 2 389,01
3. |Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedacych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 10 381,01 111 441,78
4. | Pozostale przychody 1274,12 0,00
II. | Koszty operacyjne 16 675 024,81 13776 531,04
1. |Koszty zarzadzania funduszem 15123 362,60 12799 092,79
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 1680 373,57 1422 121,45
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 454 140,73 416 868,39
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 0,00
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych 0,00 0,00
powyzej warto$ci nominalnej
b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00 0,00
5. | Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 0,00 0,00
6. |Przychody z tytutlu uzupehienia aktywow funduszu $rodkami zgro-
madzonymi na rachunku premiowym -1251919,80 -1357 265,40
7. | Roznice kursowe ujemne powstate w zwiazku z wyceng praw
majatkowych wynikajacych ze sktadnikow portfela inwestycyjnego,
a takze srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan
denominowanych w walutach panstw bgdacych cztonkami UE
lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 29 496,49 34 771,76
8. | Koszty danin publicznoprawnych 639 571,22 460 942,05
9. |Pozostate koszty 0,00 0,00
IIL. | Wynik z inwestycji (I - IT) 69 945 577,84 16 792 477,66
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -54 263 089,42 -45 041 879,29
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 25003 768,85 -8 652 370,64
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -79 266 858,27 -36 389 508,65
V. | Wynik z operacji (IIT + IV) 15 682 488,42 -28 249 401,63
VI. |Przychody z tytulu pokrycia szkody 0,00 0,00

VIIL. | Wynik finansowy (V + VI)

15 682 488,42

-28 249 401,63

BILANS (w Zotych) 31.XI1.2019 31.X11.2020 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU (w zlotych)
I. |Aktywa 2728 840 324,53 2 628 592 217,67 Wyszczegolnienie 1.01.2019-31.12.2019 | 1.01.2020-31.12.2020
1. |Portfel inWCStyCyjﬂy 2 725 642 600,04 2 624 660 385,09 A. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
2. | Srodki pienigzne: 553 028,25 694 487,94 e . 3 3
Focl plemlgZne - 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 809 887 857,56 2726992 989,12
a) na rachunkach biezacych 0,00 0,00 - -
b) na rachunku przeliczeniowym 553 028.25 694 487.94 I1. Wynik finansowy okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15 682 488,42 -28 249 401,63
— na rachunku wplat 528 126,26 639 645,45 1. Wynik z inwestycji 69 945 577,84 16 792 477,66
— na rachunku wyplat 24 451,34 54392,34 2. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 25003 768,85 -8 652 370,64
— do wyjasnienia 450,15 450,15 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -79 266 858,27 -36 389 508,65
tatych rachunkach 0,00 0,00
9 na‘p020§ atych rachunkac . - 4. Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00
3. | Naleznosci: 2 644 696,24 3237 344,64
a) 2 tytulu zbytych skfadnikow portfela inwestycyjnego 0.00 0,00 II1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) w tym: -98 577 356,86 =71 939 174,94
b) z tytutu dywidend 222747593 3233 111,43 1. Zwigkszenia kapitatu z tytulu wplat przeliczonych na jednostki rozra- 50 894 695.54 48 382 75335
¢) 2 tytulu pozyczek 0,00 0,00 chunkowe
d) z tytutu odsetek 412 821,91 0,00 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 149 472 052,40 120321 928,29
e) od towarzystwa 0,00 0,00 4 : ot . R -
) y! : IV. Laczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie sprawozdaw: 82894 868.44 -100 188 576,57
f) z tytutu wplat na rachunek premiowy 4398,40 423321 czym (II+11I)
g) pozostate naleznosci 0,00 0,00 V. Warto$é aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego (I+1V) 2726992 989,12 2 626 804 412,55
4. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 000" B, ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK ROZRACHUNKOWYCH
II. |Zobowiazania: 1847 335,41 LR L A R —————— arkowech w okresi .
1. | Z tytutu nabytych sktadnikow portfela inwestycyjnego 0,00 0,00 ’ czr;l::n:{ tl;rzn ¥ Jecnostek rozrachunkowychh w okresie sprawozaw-
2|2 ytolu podycack  kredytéw 000 0L 1: kich jednostek rozrachunkowych K ok 45875067949 720119265468
3 |Wobee crlonkow 0,00 0.00 . Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu 7 7 s
sprawozdawczego
4. | Wobec towarzystwa 0,00 204341 ioab ich ed X ik 1 na kon -
5. | Wobec depozytariusza 0,00 000 > &izz djwvzzg f)t ch jednostek rozrachunkowych na koniec okresu spra- 72011 926,5468 69 898 564,1510
6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 - -
7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 143 496,08 139 851,18 3. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na pocza- 0,0000 0,0000
tek okresu sprawozdawczego
8. | Pozostate zobowigzania 413 930,57 458 391,93 - - -
9. | Rozliczenia micdzyokresowe 1289 908.76 1 187 518,60 4. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na koniec 0,0000 0,0000
okresu sprawozdawczego
III. | Aktywa netto (I-II) 2726992 989,12 2626 804 412,55 - - -
IV. | Kapital funduszu 224803 762,02 152796 086,13 5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na pocza- 7782.1161 7353,3840
- tek okresu sprawozdawczego
V. |Kapital rezerwowy -3232751,57 -3232751,57 - - - -
VI. |Kapital premiowy -188 045,98 “119 545,03 6. Lll(czba Jednoste(]i( rozrachunkowych na rachunku premiowym na koniec 7353.3840 6856.1966
VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 2505 610 024,65 2477 360 623,02 OXIesu sprawozdawczego
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 1523334 141,37 1540126 619,03 1T Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke rozrachunkows
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk(strata) z inwestycji 561931919,85 553279 549,21 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu 37.67 3787
3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 420343 963,43 383 954 454,78 sprawozdawczego ’ '
4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,00 0,00 2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu 3787 37.58
VI Kapital i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, sprawozdawczego ’ ’
razem (IV+V+VI+VII) 2726 992 989,12 2626 804 412,55 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke rozrachunko- 0,53% -0,77%
wa w okresie sprawozdawczym
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okre- 36.42 26.33
sie sprawozdawczym ’ ’
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w
- 40,00 38,49
okresie sprawozdawczym
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien 37.87 37,58

wyceny w okresie sprawozdawczym
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w zfotych) 1.01.2019-31.12.2019| 1.01.2020-31.12.2020 Amica S.A. 202 986 17319 427,31 29 560 790,28 1,12
I. |Kapitaly razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 2 809 887 857,56 2726 992 989,12 Amrest Holdings SE 363 890 1 694 109,64 10 387 967,83 0,40
1. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 323355022,87 224 803 762,02 Apator S.A. 467 875 14221 230,99 10978 686,88 0,42
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -98 551 260,85 =72 007 675,89 Aplisens S.A. 39983 643 602,13 433 579,65 0,02
a) zwigkszenia z tytutu 48 750 220,17 46 956 987,00 Arctic Paper S.A. 138 498 2227176,11 779 577,54 0,03
— wptat cztonkow 47893 978,21 46328 612,44 Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 6116 546,29 0,23
— otrzymanych wptat tranferowych 856 241,96 628 374,56 Asseco Poland S.A. 617 140 33997 680,65 42107 338,77 1,60
— pokrycia szkody 0,00 0,00 Asseco South Eastern Europe S.A. 60613 507 355,83 2598 109,57 0,10
_ pozostate 0,00 0,00 Astarta Holding N.V 92302 6297 840,86 2440 372,58 0,09
b) zmniejszenia z tytutu 147 301 481,02 118 964 662,89 Atende S.A. 288 934 578 371,26 1206 732,85 0,05
— wyplat transferowych 590 676,71 553 853,57 ATM Grupa S.A. 578 665 1644 094,74 2353 604,15 0,09
— wyplat osobom uprawnionym 3261301,97 2301 356,94 Banco Santander S.A. 332801 8080912,62 3910677,99 0,15
— wyplaty do Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych z tytutu ustale- Bank Handlowy w Warszawie S.A. 340452 24 038 332,43 12077 602,79 0,46
nia prawa do okresowej emerytury kapitalowej oraz innych Bank Millennium S.A. 5663506| 3050170805 18739 408,65 0,71
wyplat realizowanych na rzecz Zaktadu Ubezpieczen .
Spotecznych 142 930 192,45 115 846 298,95 Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 494 628,75 0,02
— zwrotu blednie wplaconych sktadek 519309,89 263 153,43 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 796 568 81404 817,86 49 106 186,81 1,87
— pozostale 0,00 0,00 Benefit Systems S.A. 10 134 1553 603,00 8451 132,76 0,32
1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 224 803 762,02 152 796 086,13 Budimex S.A. 110 198 654319326) 33609 431,28 1,28
2. |Kapital rezerwowy otwartego funduszu na poczatek okresu CAPITAL PARK S.A. 200 000 1300 000,00 1 455 900,00 0,06
sprawozdawczego -3 236 407,63 -3232751,57 CCC S.A. 301230 16120447,85| 26 361 300,01 1,00
2.1. | Zmiany w kapitale rezerwowym 3 656,06 0,00 CD Projekt S.A. 317 125 3924 647,32|  87425622,54 3,33
a) zwigkszenia  tytutu 461 153,82 0,00 Centrum Medyczne ENEL MED S.A. 112202 487 062,82 1795 209,56 0,07
— wplat towarzystwa 0,00 0,00 CEZAS. 90969| 11123 379,28 8 108 994,85 0,31
— przeniesienie §rodkow z rachunku premiowego 461 153,82 0,00 Ciech S.A. 136 320 2810 774,07 4412 637,50 0,17
b) zmniejszenia z tytutu 457497,76 0,00 Cognor S.A. 3344201 5423 447,91 5778 779,33 0,22
— wyplat na rzecz towarzystwa 457 497,76 0,00 ComArch S.A. 113951 9284 234,86 21763 786,37 0,83
— pozostate 0,00 0,00 Comp S.A. 58 141 3946 542,98 3117 154,13 0,12

2.2. |Kapital rezerwowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -3232751,57 -3232751,57 Cyfrowy Polsat S.A. 2007 708 35667 677,11 61331 865,53 2,33

3. | Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -158 293,91 -188 045,98 DECORA S.A. 41727 816 145,03 1313 979,06 0,05

3.1. | Zmiany w kapitale premiowym -29 752,07 68 500,95 DEVELIA S.A. 4564 454 8 140 668,10 8997 908,17 0,34

a) zwigkszenia z tytutu 1683 321,55 1425 766,35 Dino Polska S.A. 206 000 7 107 000,00 59 512 946,80 2,26
— wplat towarzystwa 1683 321,55 1425 766,35 Dom Development S.A. 87193 4613 606,74 10 055 288,58 0,38
b) zmniejszenia z tytutu 1713 073,62 1357 265,40 Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 119 538,00 0,00
— zasilenie rachunku rezerwowego 461 153,82 0,00 ENEA S.A. 1298 000 19 375 500,00 8 478 665,80 0,32
— zasilenie funduszu 1251919,80 1357 265,40 Erbud S.A. 38956 1691 009,53 1061 017,30 0,04
— pozostale 0,00 0,00 Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 60 531 2705 717,84 5408 620,39 0,21

3.2. |Kapital premiowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -188 045,98 -119 545,03 Fabryki Mebli Forte S.A. 532792 16 044 945,08 21511 636,84 0,82

4. | Wynik finansowy 2505 610 024,65 2 477 360 623,02 Famur S.A. 2656 578 13453 137,83 5962 689,32 0,23

II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu Ferro S.A. 1019 767 12353 731,83 25497 744,18 0,97

sprawozdawezego (1.2+2.2+3.2+4) 2726 992 989,12 2 626 804 412,55 Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 281432 12 092 209,11 12 962 476,49 0,49
Globe Trade Centre S.A. 2360 238 14 821 428,06 16 994 893,72 0,65
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2020 Grupa Azoty S.A. 201 824 2504 829,22 5580 090,50 0,21
Udzial w Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1369 814,30 1 395 870,20 0,05
Inst i Hosé Wartos$¢ nabycia | Wartosé biezaca Kkt h
nstrument finansowy (w szt) (w 21) (w 7) a ( vlvyv‘y/a)c Grupa Kety S.A. 120233| 1119553440 59437712,58 2,26
()
GRUPA LOTOS S.A. 465514 17 554 505,35 19 324 230,96 0,74

12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 68 748 365,31 68 748 365,31 2,62

Impel S.A. 35000 1165176,27 472 986,50 0,02
Deutsche Bank Polska S.A. 68 748 365,31 68 748 365,31 2,62 -

ING Bank Slaski S.A. 501 926 32870970,42 85848 118,03 3,27
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe

14. | papiery wartosciowe lub listy zastawne, emitowane 122500 122 755450,00| 122794 155,00 4,67 Instal Krakow S.A. 24 600 498 554,77 509 928,48 0,02

przez Bank Gospodarstwa Krajowego

INTER CARS S.A. 125 852 9350 649,41 29 594 160,73 1,13
Bank G darstwa Kraj - BGKOI121 -
L e RTRIOWeRO 46500 46 644 150,00| 46 614 855,00 1,77 IPOPEMA SECURITIES S.A. 198032 2460 782,04 850 903,90 0,03

i - - Izostal S.A. 130328 963 447,36 341224,77 0,01

Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0223 23000  23000000,00| 23086 020,00 0,88

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. 188 890 24297 833,08 4897 993,26 0,19
Bank Glospodarstwa Krajowego - BGK1021 - 53000 53 111300,00| 53 093 280,00 2,02 Kemnel Holding S.A. 161929 791738324 776520804 0,30

15. | Listy zastawne 25218] 13413500000 134337 112,78 5,11 KGHM Polska Miedz S.A. 934 787 68 717 200,35| 171 630 164,95 6,53
mBank Hipoteczny SA - MBHPA25 - 16/10/2023 250000 2500000000 25061 500,00 0.95 Kino Polska TV'S.A. 37462 100442224 292 428,37 0,01
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0421 - 28/04/2021 90|  45000000,00 45105 528,60 1,72 Kredyt Inkaso S. A. 72898) 120984669 721 690,20 0,03
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0522 - 18/05/2022 38| 19000000,00] 1903931328 0,72 KRUK S.A. 169674] 12175831,84] 2412835543 0,92
PKO Bank Hipoteczny S.A. - PHP0621 - 18/06/2021 90| 4513500000 45 130 770,90 1,72 LiveChat Software S.A. 250992 1026608046 26 522 726,23 1,01
Zabezpieczone calkowicie obligacje i inne dluzne LPPS.A. 9 109 27902 438,01 75279 369.33 2.86
papiery warto$ciowe podmiotéw innych niz jed- MANGATA HOLDING S.A. 164156 12160 022,09 10315 464,55 0,39

21. | nostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki,
niebedace przedmiotem oferty publicznej na tery- mBANK S.A. 140 310 29 747 769,59 25602 099,11 0,97
torium Rzeczypospolitej Polskiej 30 000 29 985 000,00 29 989 655,07 1,14

MCI CAPITAL S.A. 340 119 3207 427,79 5279 735,26 0,20
Pekao Faktoring Sp. z 0.0. - PEKAF0321 -
01/03/2021 P 30000|  29985000,00| 29989 655,07 1,14 MEDICALGORITHMICS SA 24500 3026 492,29 549 410,05 0,02
Niezabezpieczone calkowicie obligacje i inne Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 4904 662,64 0,19
dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych pod-

23. | miotami zobowiazanymi do ’spelnienia $wiadczen Mercor S.A. 84 546 163192524 950 762,04 0,04
s3 spélki notowane na rynku regulowanym na MLP Group S.A 203 751 5192682,06| 16917017,65 0,64
terytorium RP 91305  91467500,00| 89523 315,15 341 roup 54 ’ ’ :

MOL M Olaj 572 144 21916 681,54 15704 322,94 0,60
Alior Bank S.A. - ALR0924 s. F - 26/09/2024 20000 20000 000,00| 20238 800,00 0,77 agyar oA

Mostostal Wars S.A. 146 131 8 085 037,05 741 541,76 0,03
KGHM Polska MiedZ S.A. - KGH0624 - 27/06/2024 15000]  15097500,00| 15 162 900,00 0,58 ostosta’ Warszawa ’ ’ :

NETIA S.A. 904 995 2265 881,22 4 543 346,40 0,17
KGHM Polska Miedz S.A. - KGH0629 - 27/06/2029 10 000 10 065 000,00 10 136 100,00 0,39 ? > >

N S.A. 6716 269 413,81 4368 298,63 0,17
Kredyt Inkaso S. A. - KRI0423 - 26/04/2023 10500|  10500000,00| 7977 480,00 0,30 cuea : : :

Newag S.A. 148 752 2236 616,32 3900 753,45 0,15
KRUK S.A. - KRU0322 - 07/03/2022 15 000 15 000 000,00 15109 200,00 0,57
KRUK S.A. - KRU0621 - 08/06/2021 7000 7 000 000,00 7014 630,00 0,27 OPONEO.PL S.A. 330694 11987 884,01 13 679 289,59 0,52
KRUK S.A. - KRUI121 - 13/11/2021 3805|  3805000,00| 382870515 0.15 Orange Polska S.A. 5954355| A4829545048) 3657285649 1,39

Orzel Biaty S.A. 95323 1693 255,82 1220 382,24 0,05
Ronson Development S.E. - RON0522 - 09/05/2022 10 000 10 000 000,00 10 055 500,00 0,38

Ovostar Union N.V. 27758 2590 333,00 2222 660,78 0,08

27 Akcje spélek notowanych na rynku regulowanym
* | na terytorium RP 90 976 124 1 678 237 596,82 | 2 063 729 877,64 78,51 P.A.NOVAS.A. 59473 1512 629,87 630 413,80 0,02

ABSA. 327584 9 126 226,70 10 476 005,29 0,40 PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3987487 78 939 865,63 26 053 841,31 0,99
ACS.A. 23 000 637 755,02 804 974,70 0,03 PKP Cargo S.A. 308 000 21633 724,09 4225 328,80 0,16
Action SA. 436000] 1087642497 2712 268.80 0.10 POLENERGIA SA 141455 3562010,12| 771041499 0,29
Alior Bank S.A. 846 287 42 396 696,59 14 399 742,56 0,55 Polska Grupa Odlewnicza S.A. 317772 533 314,62 428 833,31 0,02
Allegro.cu S.A. 334 104 14 366 472,00 28 422 728,44 1,08 Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2170 324 53782 206,60 125975 588,45 4,79
ALUMETAL S.A. 469 374 21857 170,85 22252 458,09 0,85 Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. 11 739 342 45810 577,50 64 896 256,51 2,47
Ambra S.A. 36 458 360 134,53 701 218,59 0,03 Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. 6293630 180275601,09| 184419 722,44 7,02
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Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 2926314 98018 094,74| 94 521 405,36 3,60 ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Data wyceny: 31/12/2019
POZBUD T&R S.A. 135 550 608 690,09 305 231,49 0,01
4 oS¢ | Wartosé nabycia | Wartosé biezaca | L4Zial W
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 398 336 4351951,61 6 695 988,33 0,25 Instrument finansowy (w szt.) w h) Y (w 2d) A aktywach
. 0,
Radpol S.A. 490 906 5762 540,62 1128 249,26 0,04 w %)
12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie
Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 1539254,16 0,06 * | polskiej 228 467 322,49| 228 467 322,49 8,37
Ronson Development S.E. 815939 1576 918,74 1059 659,98 0,04 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 80 000 000,00/ 80 000 000,00 2,93
Sanok Rubber Company S.A. 802406| 26325414,96| 15622 844,82 0,59 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 50 000 000,00/ 50 000 000,00 1,83
Santander Bank Polska S.A. 377104  89902912,57| 70 789 849,75 2,69 Deutsche Bank Polska S.A. 98467 322,49| 98 467 322,49 3,61
SECO/WARWICK S.A. 157 876 648831842 2020 812,80 0,08 Obligacje inne niz wymienione w pkt 11,
14 bankowe papiery wartosciowe lub listy
SELENA FM S.A. 34636 449 517,74 616 635,10 0,02 " |zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa
Krajowego 43000| 43000 000,00| 43 250 660,00 1,58
Stalprodukt S.A. 6024 3262 378,54 1809 544,54 0,07 -
Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0223 -
Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 275 390,34 0,01 19/02/2023 23000| 23000 000,00] 23 193 660,00 0,85
Sygnity S.A. 502526| 10 100 456,18 4346 297,12 0,17 Bank Gospodarstwa Krajowego - BGK0520 -
19/05/2020 20000| 20000 000,00| 20 057 000,00 0,74
Tauron Polska Energia S.A. 4036 055 20 741 852,97 11009 147,22 0,42 N
15. | Listy zastawne 25128 89000 000,00| 89 658 894,90 3,29
TIMS.A. 115275 1370 472,52 2095 203,82 0,08 mBank Hipoteczny SA - MBHPA25 - 16/10/2023 25000| 25000 000,00| 25 145 250,00 0,92
TORPOL SA 80 000 640 000,00 1023 200,00 0,04 - . .
4 PR pank Hipoteczny S.A. - PHPO421 90|  45000000,00| 45 459 924,30 1,67
Ulma Construccion Polska S.A. 19 100 3205499,18 923 414,33 0,04
Unibep S.A. 96947 57124546 794 975,09 0,03 DK O Bank Hipoteczny S.A. - PHP0522 - 38| 19000000,00] 19053 720,60 0,70
UniCredit S.p.A. 56809| 14207 752,51 1970 704,21 0,07 Niezabezpieczone calkowicie obligace i inne
VRG S.A. d.Vistula 5964099 2581495280 16378 608,67 0,62 diuzne papiery wartoSciowe, dla ktérych podmi-
23. |otami zobowiazanymi do spelnienia §wiadczen
Warimpex Finanz und Beteiligungs AG 87207 751 871,02 443 011,56 0,02 s spolki notowane na rynku regulowanym na
terytorium RP 157055 150 640 000,00| 151 760 237,95 5,56
Wawel S.A. 7713 2325 200,72 4 479 479,78 0,17 -
Alior Bank S.A. - ALR0924 s. F - 26/09/2024 20000| 20000 000,00| 20 259 400,00 0,74
Wirtualna Polska Holding S.A. 205 901 7305124,56| 19 136 459,53 0,73 ENEAS.A. - ENAG220 - 10/02/2020 750] 75 33500000] 75850 725,00 278
Wittchen S.A. 356806| 594651621) 322734595 0,12 Kredyt Inkaso S. A. - KRI0423 - 26/04/2023 10500] 10500 000,00] 10 627 050,00 039
Zak{ady Przemysiu Cukierniczego Otmuchéw S.A. 105 834 1302 275,32 176 753,36 0,01 KRUK S.A. - KRU0322 - 07/03/2022 15 000 15 000 000’00 15 048 900.00 0’55
Zaktady Thiszezowe ,,Kruszwica” S.A. 17 481 1207 320,90 1154 960,93 0,04 KRUK S.A. - KRU0621 - 08/06/2021 7000 7 000 000,00 7017 710,00 0,26
Zamet S.A. 2162233 9211 741,42 1732 597,30 0,07 KRUK S.A. - KRU1121 - 13/11/2021 3805 3805 000,00 3828 552,95 0,14
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich Kogeneracja S.A. 99392 6967 963,99 3465 282,20 0,13 Ronson Development S.E. - RON0522 -
- - 09/05/2022 10000/ 10000 000,00/ 10 079 300,00 0,37
Zesp6t Elektrowni Patnéw Adamow Konin S.A. 267 728 7300931,48 2465 962,29 0,09
Vantage Development S.A. - VTG0520 -
ZPUE S.A. 10518 3642 221,67 1565 016,34 0,06 29/05/2020 90 000 9 000 000,00 9 048 600,00 0,33
Razem lokaty krajowe 2125328 912,13 | 2 509 122 480,95 9546 7 |Akeje spolek notowanych na rynku regulowa-
* |nym na terytorium RP 88 820 597 1 677 635 331,09 | 2 093 495 328,97 76,72
60 Akcje spolek notowanych na rynku regulowanym
" | w paistwach innych niz Rzeczpospolita Polska 1365582| 114 868343,51| 115537904,14 4,40 ABS.A. 327 584 9126 226,70 8372 097,05 0,31
Adidas AG 3130 965 161,00 4302 964,12 0,16 ACS.A. 23 000 637755,02)  1039997,90 0,04
Alliang SE 602 4888 343,11 712425625 027 Action S.A. 436000 10 876 424,97 1350 204,80 0,05
Alior Bank S.A. 846287 42396 696,59| 24 368 495,65 0,89
BASF SE 15 530 4998 072,12 4638 342,86 0,18
ALUMETAL S.A. 469374 2185717085 18 683 948,38 0,68
Bayer AG 13983 7293 159,48 3107 381,88 0,12
Ambra S.A. 36 458 360 134,53 627 569,78 0,02
Bayerische Motoren Werke AG 5421 2070 944,05 1 806 965,69 0,07 Amica SA. 337771 33 650 696.60 46 345 558.91 1.70
Beiersdorf AG 1662 563 673,56 724 335,69 0,03 Amrest Holdings SE 363 890 1694 109,64| 15 844 243,66 0,58
Commerzbank AG 17 883 807 719,01 434 584,38 0,02 Apator S.A. 467875  14221230,99 9 836 463,64 0,36
Continental AG 1826 1583 452,88 1021 728,26 0,04 Aplisens S.A. 39983 643 602,13 419 821,50 0,02
Credit Agricole S.A. 121 312 8 070 581,65 5783 722,08 0,22 Arctic Paper S.A. 138 498 2227 176,11 477 111,76 0,02
Daimler AG 16 852 5448 343,57 4494 247,95 0,17 Asseco Business Solutions S.A. 164 342 1701 867,66 4612 816,99 0,17
Deutsche Bank AG 86999| 10 820 183.55 3592 871.23 0.14 Asseco Poland S.A. 617 140| 33997 680,65 39 371372,01 1,44
Deutsche Boerse AG 2925 1000 666,97 1879 636,38 0.07 Asseco South Eastern Europe S.A. 60613 507 355,83 1506 560,36 0,06
Astarta Holding N.V 2302 297 84 14 2
Deutsche Lufthansa AG 7882 418 114,44 393 383,23 0,01 starta Holding 9230 6297 840,86 75 678,23 0,05
Atende S.A. 288 934 578 371,26 983 791,38 0,04
Deutsche Post AG 15985 1778 924,36 2987 586,91 0,11
ATM Grupa S.A. 578 665 1 644 094,74 2631 131,89 0,10
Deutsche Telekom AG 33 474 3741679.83| 369047250 0,14 Banco Santander S.A. 318935 8080912,62|  4918009,59 0,18
E.ON SE 33012) 1386447,58) 1380 844,00 0,05 Bank Handlowy w Warszawie S.A. 340452| 2403833243 17604 160,11 0,65
Erste Group Bank AG 116524 12081 868,49| 13 411109,78 0,51 Bank Millennium S.A. 5663506 30501708,05| 33040 327,65 1,21
Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 3580 1155 008,89 1126 731,11 0,04 Bank Ochrony Srodowiska S.A. 82 500 2958 111,57 580 932,00 0,02
Fresenius SE&Co KGaA 6797 1 849 134,37 1186 919,55 0,05 Bank Polska Kasa Opieki S.A. 700 944| 73766 020,83 70 503 891,48 2,58
HeidelbergCement AG 2499 745 497,56 706 012,62 0,03 Benefit Systems S.A. 10 134 1553 603,00 8931739,74 0,33
Henkel AG & Co KGaA 2950 1261160,58| 1256 540,82 0,05 Boryszew S.A. 194443]  1820964.45 826 441,08 0,03
Infineon Technologies AG 19 047 862577.02] 2759 121,22 0,10 Budimex S.A. 110198 6543 193,26] 18959 246,33 0,69
CAPITAL PARK S.A. 200 000 1 300 000,00 1 330 760,00 0,05
Intesa Sanpaolo S.p.A. 619 536 8003 300,48 5483914,52 0,21 2 2 g
CCC S.A. 181 741 8658220,23| 19933 879,93 0,73
Komercni Banka AS 67 650 9118 125,47 7791 392,57 0,30 -
CD Projekt S.A. 334 829 4246427,29| 93 880 359,51 3,44
Merck KGaA 2185 840903,16| 141519649 0,05 Centrum Medyczne ENEL MED S.A. 112 202 487062,82|  1458626,00 0,05
Munich Re 2693] 197666824 301743497 0.1 CEZAS. 90969| 1112337928] 775593507 0,28
OMV AG 50363 6815302,36| 7669 700,69 0,29 Ciech S.A. 136 320 2810774,07| 5379 759,74 0,20
ProSiebenSat.1 Media SE 3629 579 214,22 230 356,49 0,01 Cognor S.A. 3344 201 5423 447,91 4037 119,45 0,15
RWE AG 8163 490 377,67 1302 273,07 0,05 ComArch S.A. 182006 20 117243,59| 33 694 534,17 1,23
SAP SE 16 207 4558 585,32 8019 205,06 0,31 Comp S.A. 58 141 3946 542,98 3489 523,98 0,13
Siemens AG 13 636 5244 804,45 7395 229’55 0,28 Cyfrowy Polsat S.A. 1989 208 35165 104,19 56 029 623,89 2,05
Siemens Energy AG 6818 0,00 943 911,19 0,04 DECORA 8.A. 41727 816 145,03 778 058,33 0,03
ThyssenKruppAG 7365 63237784 276 118.53 001 DEVELIA S.A. 4564 454 8140 668,10 11 690 479,58 0,43
Dino Polska S.A. 215 000 7417 500,00] 30 980 339,00 1,14
Volkswagen AG 3094 1 888 442,56 2176 281,90 0,08
Dom Development S.A. 87193 4613 606,74 8 546 954,32 031
Vonovia SE 7278 929 527,67 2007 130,10 0,08 -
Elektrotim S.A. 20 000 360 000,00 85 282,00 0,00
Razem lokaty zagraniczne 114 868 343,51 | 115537 904,14 4,40 ENEASA. 1298 000 19 375 500,00 10 262 507.20 0.38
Razem lokaty 2 240 197 255,64 | 2 624 660 385,09 99,86 Encrga SA. 670000 10556 377.95 4763 499,00 0.17
*W wyniku zaokrgglen do dwoch miejsc po przecinku poszczegdlnych pozycji danej kategorii moze wystgpic réznica Erbud S.A. 40 324 1761 637.66 774 906.31 0.03
pomiedzy sumq udziatow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu calej kategorii. - d : d
Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. 60 531 2705 717,84 4955103,98 0,18
Fabryki Mebli Forte S.A. 532792 16044 94508| 16240 565,74 0,60
Famur S.A. 2656578 13453 137,83 7976 641,10 0,29
Ferro S.A. 1019767 12353 731,83 15473 740,50 0,57
Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. 216432 9292 384,23 8590 272,65 0,31
Globe Trade Centre S.A. 2747268| 1871374827| 26475 696,44 0,97
Grupa Azoty S.A. 201 824 2504 829,22 6002 972,33 0,22
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. 114 532 1369 814,30 1200 650,41 0,04
Grupa Kety S.A. 120233 1119553440 41206 277,81 1,51
GRUPA LOTOS S.A. 385514 10695 526,38| 32305 572,03 1,18
Harper Hygienics S.A. 400 000 1 640 000,00 31 920,00 0,00
Impel S.A. 35 000 1165 176,27 245 651,00 0,01
ING Bank Slaski S.A. 511926 34293 808,82| 104034 574,38 3,81
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Instal Krakéw S.A. 24 600 498 554,77 440 285,88 0,02 Deutsche Post AG 15985 1778 924,36 2315132,89 0,08
INTER CARS S.A. 125 852 9350 649,41 25479 593,19 0,93 Deutsche Telekom AG 53474 3741 679,83 3317 866,25 0,12
IPOPEMA SECURITIES S.A. 198 032 2460 782,04 359 150,84 0,01 E.ON SE 33012 1386 447,58 1338 899,18 0,05
Izostal S.A. 130328 963 447,36 343 609,77 0,01 Erste Group Bank AG 116 524 12 081 868,49 16 653 057,76 0,61
Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. 188 890 24297 833,08 3979 817,86 0,15 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 3580 1155 008,89 1 005 588,56 0,04
J.W. Construction Holding S.A. 35984 336 969,41 108 041,96 0,00 Fresenius SE&Co KGaA 6797 1 849 134,37 1452 461,33 0,05
Kernel Holding S.A. 161 929 7917 383,24 7386 601,84 0,27 HeidelbergCement AG 2499 0 745 497,56 0691 303,77 0,03
KGHM Polska Miedz S.A. 934 787 68 717 200,35 89 559 885,94 3,28 Henkel AG & Co KGaA 2950 1261 160,58 1158 269,42 0,04
Kino Polska TV S.A. 37462 1004 422,24 365 299,45 0,01 Infineon Technologies AG 19 047 0862 577,02 1647 377,60 0,06
Konsorcjum Stali S.A. 11 401 476 683,85 288 445,30 0,01 Intesa Sanpaolo S.p.A. 619 536 8003 300,48 6217931,43 0,23
Kredyt Inkaso S. A. 72 898 1209 846,69 976 833,20 0,04 Komercni Banka AS 67 650 9118 125,47 9404 987,13 0,34
KRUK S.A. 127372 5056 668,40 21282 396,42 0,78 Merck KGaA 2185 0840 903,16 0980 263,05 0,04
Libet S.A. 1029513 365344593 554 907,51 0,02 Munich Re 2693 1976 668,24 3016 120,95 0,11
LiveChat Software S.A. 250992 10 266 080,46 10 884 719,87 0,40 OMV AG 50363 6 815 302,36 10 740 699,44 0,39
LPP S.A. 6109 11 854 257,19 53739 847,91 1,97 ProSiebenSat.1 Media SE 3629 0579 214,22 0214 966,48 0,01
MANGATA HOLDING S.A. 164 156 12 160 022,09 11 983 388,00 0,44 RWE AG 8163 0490 377,67 0950 744,41 0,03
mBANK S.A. 140 310 29 747 769,59 54 722 008,45 2,01 SAP SE 16 207 4558 585,32 8304 186,74 0,30
MCI CAPITAL S.A. 340 119 3207 427,79 3195 281,96 0,12 Siemens AG 13 636 5244 804,45 6767 350,31 0,25
MEDICALGORITHMICS SA 24 500 3026 492,29 394 516,15 0,01 ThyssenKruppAG 7365 0632 377,84 0377 620,78 0,01
Mennica Polska S.A. 256 260 3222917,84 5637 720,00 0,21 Volkswagen AG 3094 1 888 442,56 2322102,82 0,09
Mercor S.A. 84 546 163192524 804 877,92 0,03 Vonovia SE 7278 0929 527,67 1487 681,42 0,05
MLP Group S.A. 203 751 5192 682,06 10413 815,49 0,38 Razem lokaty zagraniczne 114 868 343,51| 119 010 155,73 4,36
MOL Magyar Olaj - és Gazipari Részvénytarsasag 422 144 16 540 383,34 16 083 813,04 0,59 Razem lokaty 2303 610 997,09 2 725 642 600,04 99,88
Mostostal Warszawa S.A. 146 131 8085 037,05 571 503,73 0,02 *W wyniku zaokraglen do dwoch miejsc po przecinku poszezegolnych pozycji danej kategorii moze wystapic réznica pomigdzy
NETIAS.A. 904 995 2265 881,22 4050 757,62 0,15 sumga udzialow w aktywach funduszu tych pozycji a udziatem w aktywach funduszu catej kategorii.

Neuca S.A. 6716 269 413,81 2522 012,47 0,09 DODATKOWE IN FORMACJE I OBJASNIENIA (w zlotych)
Newag S.A. 148 752 2236 616,32 3184 557,19 0,12 1. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH BILANSU
OPONEO.PL S.A. 330 694 11 987 884,01 7505001,12 0,28 ; 3 .
1) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKACH BIEZACYCH - pozycja nie wystapita
Orange Polska S.A. 2055427 25738 320,58 14 697 125,22 0,54
Orzel Bialy S.A. 95323 1693 255,82 1038 229,52 0,04 . .
2) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WPLAT
Ovostar Union N.V. 27758 2590 333,00 2054 036,48 0,08 -
Srodki pieni¢zne na rachunku przeliczeniowym wplat 31.XI1.2019 31.XI11.2020
P.A.NOVA S.A. 59473 1512 629,87 997 510,89 0,04
a) wplacone za cztonkow 0,00 0,00
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. 3987487 78 939 865,63 31903 085,99 1,17
b) wplacone na rachunek rezerwowy 0,00 0,00
PKP Cargo S.A. 308 000 21633 724,09 6222 616,40 0,23 -
— c) wptacone na rachunek premiowy 139 097,68 135 617,97
PLAY Communications S.A. 700 000 25200 000,00 24 546 130,00 0,90
d) z tytutu otrzymanych wyplat transferowych 0,00 0,00
POLENERGIA SA 141 455 3562 010,12 3776 834,35 0,14
- e) inne $rodki 389 478,73 504 477,63
Polska Grupa Odlewnicza S.A. 317772 533 314,62 366 105,12 0,01
Razem 528 576,41 640 095,60
Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 2170 324 53782 206,60 186 068 170,46 6,82
Polskie Gornictwo Naftowe i Gflzownlctwo SA 9629 342 36 281 876,46 41538 092,59 1,52 3) SRODKI PIENIEZNE NA RACHUNKU PRZELICZENIOWYM WYPLAT
Powszechna Kasa Oszczgdno$ci Bank Polski S.A. 6293630 180275601,09| 218247 354,33 8,00 Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wyplat 31.XIL2019 31.X11.2020
Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A. 3126314 105429011,70] 125504 937,64 4,60
a) przeznaczone do wyplat transferowych 0,00 0,00
POZBUD T&R S'A'. 135550 608 690,09 223779,50 0.01 b) przeznaczone do wyplat osobom upowaznionym 24 451,84 24 445,34
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex S.A. 398 336 4351951,61 3703 887,46 0,14 ) przezanaczone na wyplaty do ZUS 7 tytulu ustalenia prawa do okresowej 0.00 0.00
Radpol S.A. 490 906 5762 540,62 732726,30 0,03 emerytury kapitatowej oraz innych wyplat realizowanych na rzecz ZUS
Rafako S.A. 108 369 1268 706,63 99 894,54 0,00 d) na rzecz towarzystwa z tytulu naliczonego rachunku premiowego 0,00 0,00
Rawlplug S.A. 166 054 1934 538,29 1398 174,68 0,05 ¢ na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Ronson Development S.E. 815939 1576 918,74 664 990,29 0,02 f) nienalezne 0,00 0,00
Sanok Rubber Company S.A. 802 406 26 325 414,96 15368 482,12 0,56 ) wycofane z rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Santander Bank Polska S.A. 342384 84193 447,04 104257 913,83 3,82 h) inne $rodki 0,00 29 947,00
SECO/WARWICK S.A. 157 876 6488 318,42 2589 166,40 0,09 Razem 24 451,84 54 392,34
SELENA FM S.A. 34636 449 517,74 532 933,74 0,02 . , .
4) NALEZNOSCI Z TYTULU ZBYTYCH SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila
Solar Company S.A. 77 000 10 010 000,00 391 891,50 0,01
Stalprodukt S.A. 6024 3262 378,54 1087 160,92 0,04 . .
5) NALEZNOSCI Z TYTULU ODSETEK
Stalprofil S.A. 37871 740 272,49 286 857,68 0,01
Naleznosci z tytulu odsetek 31.XI1.2019 31.X11.2020
Stelmet S.A. 355554 9809 136,71 2613 321,90 0,10

- a) od rachunkow bankowych 0,00 0,00

Sygnity S.A. 502 526 10 100 456,18 1256 968,28 0,05 - - .
b) od sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 2419 514,76 823 072,93
Tauron Polska Energia S.A. 4036 055 20 741 852,97 6 640 924,90 0,24 —
— obligacji* 1622 797,95 660 460,15
TIM S.A. 115275 1370472,52 1239 183,20 0,05
— depozytéw bankowych 412 821,91 0,00
TORPOL SA 80 000 640 000,00 547 344,00 0,02 - -
- — bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
Ulma Construccion Polska S.A. 19 100 3205 499,18 1 069 600,00 0,04
- — listow zastawnych* 383 894,90 162 612,78
Unibep S.A. 96 947 571 245,46 791 184,47 0,03
- - — pozostatych 0,00 0,00
UniCredit S.p.A. 56 809 14207 752,51 3157 006,79 0,12
c) od kredytow 0,00 0,00
VRG S.A. 5964 099 25814 952,80 24 056 789,73 0,88
d) od pozyczek 0,00 0,00
Warimpex Finanz und Beteiligungs AG 87 207 751 871,02 591 263,46 0,02 -
e) inne 0,00 0,00
Wawel S.A. 7713 2325200,72 4828 218,45 0,18
Razem 2 419 514,76 823 072,93
Wirtualna Polska Holding S.A. 205901 7305 124,56 14 236 509,89 0,52 T , ,
* Odsetki w bilansie ujete sa w poz.Aktywa I.1.-Portfel inwestycyjny
Wittchen S.A. 356 806 5946 516,21 4392 710,03 0,16
Zaklady Przemyshu Cukierniczego Otmuchéw S.A. 105 834 1302 275,32 136 324,78 0,00 6) NALEZNOSCI OD TOWARZYSTWA
Zaklady Thuszczowe "Kruszwica" S.A. 17481]  1207320,90 849 777,63 0,03 Naleznosci od Towarzystwa 31.XI1.2019 31.XI1.2020
a) z tytuhu rachunku rezerwowego 0,00 0,00
Zamet S.A. 2162233 9211 741,42 2069 473,20 0,08 -

R - - : b) z tytutu rachunku premiowego 4398,40 423321
grzsclj?glsEllfklmcleﬂowm Wroctawskich Kogen- 99392] 696796399 336649649 0,12 ¢ | ztytulu pokrycia szkody 0,00 0,00
Zespot Elektrowni Patnow-Adaméw-Konin S.A. 267728| 730093148 2056525386 00s 9 |ime 0,00 0,00

Razem 4 398,40 4233,21
ZPUE S.A. 10518 3642 221,67 1555 530,16 0,06
Razem lokaty krajowe 2 188 742 653,58 | 2 606 632 444,31 95,52 7) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU NABYTYCH SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
- " — pozycja nie wystapila

60. | Akeje spélek notowanych na rynku regulowanym |y 358 7641 114868 343,51 119 010 155,73 4,36
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
Adidas AG 3130 0965 161,00 3 862 774,63 0,14 8) ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK I KREDYTOW — pozycja nie wystapila
Allianz SE 7 692 4 888 343,11 7153 993,83 0,26
BASF SE 15 530 4998 072,12 445415891 0,16 9) ZOBOWIAZANIA WOBEC CZEONKOW - pozycja nie wystapila
Bayer AG 13983 7293 159,48 4335 588,35 0,16
Bayerische Motoren Werke AG 5421]  2070944,05] 1688 460,93 0,06 10) ZOBOWIAZANIA WOBEC TOWARZYSTWA
Beiersdorf AG 1662 0563 673,56 0754 828,92 0,03 Zobowiazania wobec Towarzystwa 31.X11.2019 31.X11.2020
Commerzbank AG 17883]  0807719,01] 0420 145,79 0,02 @ |ztymuwycofania nadptaty 0,00 0,00
Continental AG 1826)  1583452.88]  0896264.18 003 D |ztytuluoplaty od skladki 0,00 0,00
Credit Agricole S.A. 121312]  8070581,65| 6677 147,44 024 © |ztytuluoplat transferowych 0.00 0.00
Daimler AG 16 852 5448 343,57 3 543 000,63 0.13 d) z tytutu oplat za zarzadzanie* 1250 816,88 1147 406,64
Deutsche Bank AG 86999 1082018355 2562 646.42 009 ¢ | 7tytuluoplatzrachunku rezerwowego 0,00 0,00
Deutsche Boerse AG 2025 100066697  1745724,17 006 D |inne 0,00 0,00
Deutsche Lufthansa AG 7882) 041811444 055080081 0.02 Razem 1250816,88 1147 406,64

* Oplata za zarzadzanie w bilansie ujeta jest w poz.Zobowiazania I1.7.-Rozliczenia migdzyokresowe
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11) ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 5) KOSZTY DANIN
Zobowiazania pozostale 31.XI11.2019 31.XI1.2020 Koszty danin publicznoprawnych 1.01.2019-31.12.2019 1.01.2020-31.12.2020
a) z tytutu wyptat bezposrednich 0,00 0,00 a) dywidendy (Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania) 639 571,22 460 942,05
b) z tytulu wyplat bezposrednich ratalnych 0,00 0,00 Razem 639 571,22 460 942,05
c) inne 413 930,57 458391,93
Razem 413 930,57 458 391,93 6) ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z INWESTYCJI
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1.01.2019-31.12.2019 1.01.2020-31.12.2020
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 25123 743,85 -8 317 370,64
b) obligacji skarbowych 0,00 0,00
12) INFORMACJE DOTYCZACE PORTFELA INWESTYCYJNEGO - pozycja nie wystapila c) bonow 0,00 0,00
d) pozostatych obligacji -119 975,00 -335 000,00
e) certyfikatow 0,00 0,00
IL. DANE UZUPELNIAJACE O POZYCJACH RACHUNKU ZYSKOW I STRAT f) | bankowych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
1) PRZYCHODY h) listow zastawnych 0,00 0,00
Przychody 1.01.2019-31.12.2019 | 1.01.2020-31.12.2020 i) | praw pochodnych 0,00 0,00
a) od rachunkow $rodkéw pienigznych 11487,48 238901 J) innych 0,00 0,00
b) | od depozytow bankowych 2 406 541,20 825 160,71 Razem 25003 768,85 -8 652 370,64
c) od obligacji 7297 070,31 4990 679,20
d) od bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00
0 od listow zastawnych 2189 176,18 | 443 329.96 7) NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z WYCENY INWESTYCJI
f) od kredytow 0.00 0.00 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1.01.2019-31.12.2019 1.01.2020-31.12.2020
2 inne, w tym: 74716 327.48 23 307 449.82 a) akcji i praw z nimi zwigzanych =79 027 843,27 -33 839 968,65
— dywidend i udzialow w zyskach 74704 672,35 23 146 352,07 ) |obligacii skarbowych 0,00 0,00
— odpisy dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych ° bondw 0,00 0,00
nabytych ponizej warto$ci nominalnej 0,00 4 655,07 d) pozostatych obligacji -285 015,00 -2 314 040,00
— pozostate 11 655,13 156 441,78  e) certyfikatow 0,00 0,00
Razem 86 620 602,65 30569 008,70  f) bankowych papierow wartosciowych 0,00 0,00
2) jednostek uczestnictwa 0,00 0,00
. h) listow zastawnych 46 000,00 -235 500,00
2) ROZNICE KURSOWE DODATNIE i) praw pochodnych 0,00 0,00
Przychody z tytulu réznic kursowych dodatnich 1.01.2019-31.12.2019 |  1.01.2020-31.12.2020 ) innych 0.00 0.00
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00 Razem 779 266 858.27 36 389 508,65
— akcji i praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00 8) PRZYCHODY Z TYTULU POKRYCIA SZKODY — pozycja nie wystapila
— obligacji 0,00 0,00
— certyfikatow 0,00 0,00 III. KOSZTY OTWARTEGO FUNDUSZU POKRYWANE PRZEZ POWSZECHNE TOWARZYSTWA
— bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towarzystwa 1.01.2019-31.12.2019 | 1.01.2020-31.12.2020
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 1. Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,00 0,00
— listow zastawnych 0,00 0,00 5. Koszty pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— innych 0,00 0,00 3 Koszty przechowywania 0,00 0,00
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 17 563,42 11 318 356,12 4. Koszty transakcyjne 0,00 0,00
— akcji i praw z nimi zwigzanych 17 563,42 11318 356,12 5. Koszty zarzadzania 0,00 0,00
— bonéw 0,00 0,00 6. Koszty danin publicznoprawnych 0,00 0,00
— obligacji 0,00 0,00 7 |Inne 9799,20 1905,24
— certyfikatow 0,00 0,00 Razem 9799,20 1905,24
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00 IV. ZMIANY W SKLADZIE ZARZADU POCZTYLION — ARKA PTE S.A.
— listow zastawnych 0,00 0,00
—innych 0,00 0,00 Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 24/06/2019 r.
c) ujete w $rodkach pienigznych, naleznoéciach oraz zobowigzaniach 10 381,01 111 441,78  Adam Gola — Prezes Zarzadu;
Razem 27 944,43 11429 797,90  Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu;

3) WYNAGRODZENIE DEPOZYTARIUSZA

‘Wynagrodzenie Depozytariusza

1.01.2019-31.12.2019

1.01.2020-31.12.2020

a) z tytutu refinansowania optat na rzecz innych podmiotow
krajowych 135 468,71 136 487,27
b) z tytutu refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00 0,00
c) z tytutu opfat za przechowywanie 251 984,49 213 250,38
d) z tytutu optat za rozliczanie 3 685,00 2 530,00
e) z tytutu weryfikacji wartosci jednostki 36 900,00 36 900,00
f) z tytutu prowadzenia rachunkow i przelewow 4 443,80 3257,10
g) inne 21 658,73 24 443,64
Razem 454 140,73 416 868,39

4) ROZNICE KURSOWE UJEMNE

Koszty z tytulu réznic kursowych ujemnych 1.01.2019-31.12.2019 1.01.2020-31.12.2020
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00 0,00
— akcji 1 praw z nimi zwigzanych 0,00 0,00

— bondéw 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

— certyfikatow 0,00 0,00

— bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00

— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

— listow zastawnych 0,00 0,00

— innych 0,00 0,00

b) ujgte w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 1265 797,93 0,00
— akcji 1 praw z nimi zwigzanych 1265 797,93 0,00

— bondéw 0,00 0,00

— obligacji 0,00 0,00

— certyfikatow 0,00 0,00

— bankowych papierow warto$ciowych 0,00 0,00

— jednostek uczestnictwa 0,00 0,00

— listow zastawnych 0,00 0,00

— innych 0,00 0,00

c) ujete w $rodkach pienigznych, nalezno$ciach oraz zobowiazaniach 29 496,49 34 771,76
Razem 1295 294,42 34771,76

Maciej Jankiewicz — Wiceprezes Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spétki na dzief 25/06/2019 r.
Adam Gola — Prezes Zarzadu;
Mariusz Wnuk — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 25/06/2019 r. wygast mandat Wiceprezesa Zarzadu Macieja Jankiewicza.

Podpis jest prayidtowy

Dokument padpi§fny przez Podpis jest prawidtowy
Adam Gola Dokument gedpiffty preez
Data: 2021.03.Y6 10:13:16 CET Mariugz W3

Data: 2021.0396 11:26:53 CET

Signed by /
Podpisano przez:

Adam Gola Mariusz Wnuk Monika Réza
Czapska

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Date / Data:
202120316 00:19

Deutsche Bank Polska S.A.

/

Warszawa, dnia 16 marca 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. — jako Depozytariusz dla Otwar-
tego Funduszu Emerytalnego Pocztylion (zwanego dalej Funduszem), o$wiadcza, ze dane dotyczace standw rozumianych
jako ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach
papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.
JACEK POPIOLEK AGATA ALICKA
PROKURENT PELNOMOCNIK
Podpisane kwalifikowanym Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym podpisem elektronicznym
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Czlonkow Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej

i Zarzqdu Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Otwartego Funduszu Emerytalnego Pocztylion

(,,Fundusz”), ktore zawiera bilans i zestawienie portfela inwestycyjnego na dziefi 31 grudnia 2020 r. oraz rachunek zyskow

i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, zestawienie zmian w aktywach netto za rok zakonczony w tym dniu oraz

informacj¢ dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,,sprawozdanie

finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz
jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2021 r., poz. 217) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—  jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

—  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzia-
tu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia 16 marca

2021 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,,KSB”) w brzmieniu Mi¢dzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi przez Krajowa Radg Biegtych Rewidentow oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. 22020 r.,
poz. 1415) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw dotycza-
cych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpo-
wiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow Migdzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowe standardy
niezaleznosci) (,,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych Standardow Etycznych
dla Ksiggowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypetnili$my nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowa-
dzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Obja$nienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwagg na punkt 1 noty Istotne zdarzenia w sprawozdaniu finansowym, w ktorym wskazane zostaty informacje
na temat planowanych zmian w funkcjonowaniu funduszy emerytalnych w zwiazku z projektem Ustawy o zmianie niekto-
rych ustaw w zwigzku z przeniesieniem Srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w powyzszej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas ba-
dania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw
tych odnieslismy si¢ w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej
opinii oraz podsumowali$my nasza reakcjg na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznali$my za stosowne przed-
stawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena skiadnikow portfela inwestycyjnego

Poddali$my krytycznej analizie zaprojektowanie

i dziatanie systemu kontroli wewngtrznej w zakresie procesu wyceny
sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu.

Fundusz wykazuje w zestawieniu portfela
inwestycyjnego instrumenty finansowe
na faczng kwote 2,6 mld zt,

co stanowi 99,85% aktywow.

Przeprowadzilismy przeglad protokotow z posiedzen Komitetu
Inwestycyjnego w celu zrozumienia dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu.

W ramach przeprowadzonych procedur dokonali$my uzgodnienia
zestawienia portfela inwestycyjnego z ksiggami rachunkowymi Funduszu,

Wycena skladnikéw notowanych z uwagi a takze z niezaleznie otrzymanym potwierdzeniem od Depozytariusza.

na wysoki udzial w portfelu inwestycyj-
nym Funduszu i na istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe zostata uznana
za kluczowy obszar ryzyka.

Nasze procedury obejmowaty analiz¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego
pod katem identyfikacji papierow problematycznych ze wzgledu na
sytuacj¢ kredytowa emitentow, dla ktorych przeprowadzono oceng sytuacji
finansowej oraz analiz¢ zmian w wycenie sktadnikow portfela inwestycyj-
Wycena sktadnikow nienotowanych nego w ana]izowanym okresie.
zawiera istotny element osadu i
znaczacego szacunku, wynikajacy przede
wszystkim z estymacji przepltywow,
oceny kredytowej emitentow i
zastosowanych stop dyskontowych,

w zwigzku z czym zostala uznana za
kluczowy obszar ryzyka.

Ocenilismy wyceng poszczegélnych notowanych sktadnikéw portfela
inwestycyjnego poprzez poréwnanie do cen rynkowych, w szczegolnosci
poprzez pordwnanie wyceny do notowan z odpowiednich rynkow.

Poddali$my analizie wyceny sktadnikow nienotowanych poprzez oceng
poprawnosci zatozen przyjetych do modeli wycen dotyczacych m.in.
estymacji przeptywow, oceny kredytowej emitentow i zastosowanych stop
dyskontowych. Ocenili$my poprawnos¢ wyliczen przeprowadzonych w
modelu.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa i 0s6b sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Pocztylion-Arka Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. (,,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rze-
telny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o ra-
chunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem,
a takze za kontrole wewngtrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbgdng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowe-
g0 niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Funduszu do konty-
nuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przy-
jecie zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwi-
dacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowie-
dzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znie-

ksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinig.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB

zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu i sa

uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wplynaé na decyzje gospo-
darcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownoséci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci pro-

wadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskuje-
my dowody badania, ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, po-
niewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pomini¢é, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewngtrznej;

—  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow ksiggowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

— wyciagamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dzia-
talnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca watpliwo$¢ zdolnos¢
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozda-
niu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednak-
ze przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalno$ci;

— oceniamy 0g6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacjg.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowa-

dzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewngtrznej,

ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogow etycznych dotycza-

cych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ja o wszystkich powiazaniach i innych sprawach, ktore moglyby by¢

racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o

zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustaliliSmy te sprawy, ktore byly najbardziej znaczace

podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania.

Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja pu-

blicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby

korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Os$wiadczamy, ze w badanym okresie nie §wiadczylismy na rzecz Funduszu ustug niebgdacych badaniem sprawozdania
finansowego.

Informacje o wypelnieniu innych obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czton-
kow Funduszu.

Naszym zdaniem informacje zawarte w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéow Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego oto-
czeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdziliémy w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czlonkéw Fun-
duszu istotnych znieksztatcen.

Do sprawozdania finansowego Funduszu dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych dotycza-
cych stanow aktywow Funduszu ze stanem faktycznym.

Wyboér firmy audytorskiej

Zostali$my wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata numer 1 Rady Nadzorczej Towarzystwa
z dnia 27 pazdziernika 2017 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obroto-
wego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku, to jest przez 4 kolejne lat obrotowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezalez-
nego biegtego rewidenta, jest Dorota Snarska-Kuman.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, wpisanej
na list¢ firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe:
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