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POCZTYLION

STATUT
PPK POCZTYLION 2040
DOBROWOLNY FUNDUSZ EMERYTALNY

I. PRZEPISY OGOLNE. DEFINICIE

§1.
PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz Emerytalny jest
funduszem zdefiniowanej daty stosujacym zasady polityki
inwestycyjnej uwzgledniajace rézny wiek Cztonkéw
Funduszu, ktdérego przedmiotem dziatalnosci jest
gromadzenie $rodkéw zgodnie z przepisami Ustawy o
pracowniczych planach kapitatowych oraz ich lokowanie,
zgodnie z politykg inwestycyjng wiasciwg dla
Zdefiniowanej Daty.
Fundusz przeznaczony jest dla Osob Zatrudnionych przez
Podmiot Zatrudniajgcy, dla ktérych Zdefiniowana Data
przypada w roku 2040, tj. Osdb Zatrudnionych
urodzonych w latach 1978-1982, a takze innych osdb, dla
ktérych rok 2040 nie stanowi Zdefiniowanej Daty, a ktdre
to osoby staty sie Czlonkami Funduszu na podstawie
Ustawy.
Czlonkowie
zobowigzania.

Funduszu nie odpowiadaja za jego

§2.

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia majg nastepujgce
znaczenie:

1.

2.

Agent Transferowy — podmiot, ktéremu Fundusz
powierzyt prowadzenie Rejestréw Cztonkéw Funduszu;
Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce Srodki pieniezne
ztytutu wplat dokonywanych na rzecz Czlonkow
Funduszu w ramach PPK, prawa nabyte przez Fundusz
oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Netto - wartos¢ Aktywow pomniejszona

0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny;

Cztonek lub Cztonek Funduszu — oznacza osobe fizyczna,

ktéra uzyskata cztonkostwo w Funduszu zgodnie z

przepisami Ustawy;

Cze$¢ Dtuzna — czeS¢ Aktywow, ktora jest lokowana w

nastepujace instrumenty:

a) Instrumenty Rynku Pienieznego,

b) obligacje, bony skarbowe, listy
certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majatkowe odpowiadajagce prawom z
zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
o ktérych mowa w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w
lit. a-c, Iub indeksy dtuznych papierow
wartosciowych, stopy procentowe lub indeksy
kredytowe,

zastawne,

10.

11.

f)  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych  lub  specjalistycznych ~ funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granica — jezeli, zgodnie z ich statutem
lub regulaminem, lokujg co najmniej 50% swoich
aktywdow w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit.
a—e;

Cze$¢ Udziatowa — cze$¢ Aktywdw, ktdra jest lokowana

w nastepujgce instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace

prawa majgtkowe odpowiadajgce  prawom
wynikajgcym z akcji,
c) instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty  pochodne,
o ktérych mowa w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery
wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy
akdji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych  lub  specjalistycznych ~ funduszy
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych oraz  tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — jezeli,
zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokujg co
najmniej 50% swoich aktywéw w kategorie lokat,
o ktérych mowa w lit. a—c;

Depozytariusz — Deutsche Bank Polska S.A., ktéremu

Fundusz, zgodnie z postanowieniami niniejszego Statutu,

powierzyt przechowywanie swoich aktywdw;

Dzien Wyceny — kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobdt;

Ekspozycja AFI — oznacza ekspozycje AFI w rozumieniu

Ustawy o funduszach inwestycyjnych;

Fundusz — PPK Pocztylion 2040 Dobrowolny Fundusz

Emerytalny, ktéry zostat utworzony i jest zarzadzany

przez  Pocztylion-Arka  Powszechne  Towarzystwo

Emerytalne S.A.;

IKE — indywidualne konto emerytalne w rozumieniu

ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych

kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego;
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Instrumenty Rynku Pienieznego — oznacza papiery

wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce

wylacznie wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni
liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegajg dostosowaniu do biezacych
warunkéw panujacych na rynku pienieznym w
okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe
i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit.
alubb

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajace
ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciggty na warunkach
rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez
papier wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje
utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu
Rynku Pienieznego;

Konwersja — oznacza dokonywane na wniosek Cztonka
Funduszu jednoczesne umorzenie jednostek
rozrachunkowych w jednym funduszu emerytalnym
bedacym funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanym
przez Towarzystwo i przeliczenie umorzonych jednostek
rozrachunkowych na jednostki rozrachunkowe innego
funduszu  emerytalnego bedacego  funduszem
zdefiniowanej daty zarzadzanego przez Towarzystwo;
Jednostki Rozrachunkowe — oznacza jednostki
rozrachunkowe Funduszu, na ktére przeliczane sg
Whptaty, zapisane na Rachunku PPK Cztonka Funduszu;
OECD - Organizacja Wspdtpracy Gospodarczej i
Rozwoju;

Organ Nadzoru -
Finansowego;

Osoby Uprawnione — oznacza osobe fizyczng wskazang
przez Cztonka Funduszu, osobe, o ktérej mowa w art.
832 § 2 Kodeksu cywilnego, lub spadkobierce Cztonka
Funduszu, ktdére, na zasadach okreSlonych w Ustawie
otrzymajg Srodki zgromadzone na Rachunku PPK przez
Cztonka Funduszu w przypadku jego $mierci;

Osoby Zatrudnione — osoby zatrudnione w rozumieniu
Ustawy;

Panstwo Cztonkowskie — panstwo inne niz
Rzeczpospolita Polska, bedgce panstwem cztonkowskim
Unii Europejskiej;

Podmiot Zatrudniajagcy — podmiot zatrudniajacy w
rozumieniu Ustawy, ktory zawart z Funduszem Umowe o
zarzadzanie PPK;

Powazne Zachorowanie — powazne zachorowanie w
rozumieniu Ustawy;

PPE — pracowniczy program emerytalny w rozumieniu
ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych
programach emerytalnych;

PPK — pracowniczy plan kapitatowy w rozumieniu ustawy
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych;

Rachunek Matzenski — wspdlny Rachunek PPK dla
matzonkéw, otwierany na zasadach okres$lonych w § 13
ust. 10 Statutu;

Rachunek PPK — zapis w rejestrze uczestnikéw funduszu
inwestycyjnego lub  w  subrejestrze  uczestnikdéw
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi
subfunduszami, lub w rejestrze czionkéw funduszu
emerytalnego, lub  wyodrebniony rachunek w
ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym, prowadzony

oznacza Komisje Nadzoru

26.

27.

28.

29.
30.

31.

32.

33.

34.

na zasadach okreslonych w Ustawie, a w zakresie w niej
nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych, w Ustawie o oiffe oraz w
ustawie z 11 wrzesnia 2015 r. o dziafalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

Rejestr Cztonkéw Funduszu — rejestr Cztonkdw Funduszu
zawierajgcy dane identyfikujgce Cztonkéw Funduszu
takie jak: imie (imiona), nazwisko, adres zamieszkania,
adres do korespondencji, numer telefonu, adres poczty
elektronicznej, numer PESEL lub date urodzenia w
przypadku 0séb nieposiadajgcych numeru PESEL, serie i
numer dowodu osobistego lub numer paszportu albo
innego dokumentu potwierdzajgcego tozsamos$¢ w
przypadku oséb, ktdre nie posiadajg obywatelstwa
polskiego, dane o Wpfatach i otrzymanych Wyptatach
Transferowych oraz przeliczeniach tych Wptat i Wyptat
Transferowych na Jednostki Rozrachunkowe, dane o
aktualnym stanie Srodkéw na rachunkach;
Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych
warunkow  dotyczacych  prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1);

Rynki Zagraniczne — oznacza nizej wskazane rynki
zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD,

innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa
Cztonkowskie, na ktérych mogg byc¢ lokowane Aktywa, a
takze zawierane umowy majace za przedmiot

instrumenty pochodne: Australia: Australian Securities
Exchange, Islandia: NASDAQ Iceland, Japonia: Nagoya
Stock Exchange, Osaka Exchange, Tokyo Stock
Exchange; Kanada: Toronto Stock Exchange (TSX);
Korea Potudniowa: Korea Exchange (KRX); Meksyk:
Mexican Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores);
Nowa Zelandia: New Zealand Exchange (NZzX);
Norwegia: Oslo Stock Exchange (Oslo Bors); Republika
Chile: Santiago Stock Exchange (SSE); Turcja: Borsa
Istanbul (Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, IMKB);
Stany Zjednoczone: New York Stock Exchange (NYSE),
NYSE American, NASDAQ Stock Market, International
Securities Exchange (ISE); Szwajcaria: SIX Swiss
Exchange, BX Swiss (Berne Stock Exchange); Wielka
Brytania: London Stock Exchange (LSE);

Statut — oznacza niniejszy statut Funduszu;

Stopa Referencyjna — stopa referencyjna ustalana w
oparciu o przepisy aktu wykonawczego wydanego przez
ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych na
podstawie art. 49 ust. 13 Ustawy;

Swiadczenie Matzenskie — sposéb wyptaty S$rodkéw
pienieznych zgromadzonych w PPK, zapisanych na
Rachunku Matzenskim, na zasadach okre$lonych w art.
100 Ustawy;

Towarzystwo - Pocztylion-Arka Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A., bedace organem
Funduszu;

Umowa o prowadzenie PPK — umowa zawierana przez
Podmiot Zatrudniajgcy w imieniu i na rzecz oséb
zatrudnionych w  Podmiocie  Zatrudniajgcym z
Funduszem, o ktdrej mowa w art. 14 Ustawy;

Umowa o zarzadzanie PPK — umowa zawierana przez
Fundusz z Podmiotem Zatrudniajgcym, ktéra podlega
wpisowi do ewidencji PPK, o ktérej mowa w art. 7
Ustawy;
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

Ustawa o funduszach inwestycyjnych — ustawa z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o oiffe — 0znacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997
r. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;
Ustawa — ustawa z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o
pracowniczych planach kapitatowych;

Wktad Wiasny - wymagane S$rodki pieniezne
przeznaczone na sfinansowanie czesci kosztéw budowy
lub przebudowy budynku mieszkalnego, zaptate czesci
ceny zakupu prawa wilasnosci budynku mieszkalnego,
lokalu mieszkalnego stanowiagcego odrebna
nieruchomos¢ lub spoétdzielczego wtasnosciowego prawa
do lokalu mieszkalnego, nabycia prawa wtasnosci
nieruchomosci gruntowej lub jej czesci, nabycia udziatu
we wspdtwiasnosci budynku mieszkalnego lub lokalu
mieszkalnego stanowigcego odrebng nieruchomos¢ lub
udziatu w nieruchomosci gruntowej, ktdre wnioskujgcy o
kredyt deklaruje pokry¢ ze $rodkéw wiasnych w celu
przyznania kredytu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 1
ustawy z dnia 23 marca 2017 r. o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami;

Whptaty — oznacza dokonywane na rzecz Czionka
Funduszu wptaty podstawowe, wptaty dodatkowe,
wplaty powitalne, doptaty roczne, otrzymane Wyptaty
Transferowe, wptaty w ramach Konwersji lub Srodki
przekazane zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy (w
rozumieniu Ustawy), ktdre sg przeliczane na Jednostki
Rozrachunkowe Funduszy;

Wyptata — oznacza dokonang na wniosek Czionka
Funduszu wyptate $rodkdw zgromadzonych w PPK na
wskazany rachunek bankowy Ilub rachunek w
spofdzielczej kasie oszczednosSciowo-kredytowej w
przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w Ustawie;
Wyptata Transferowa — oznacza przekazanie Srodkéw na
warunkach okreslonych w Ustawie z jednego Rachunku
PPK na inny Rachunek PPK, na IKE matzonka zmartego
Czlonka Funduszu lub na IKE Osoby Uprawnionej, na
PPE matzonka zmartego Czionka Funduszu lub na PPE
Osoby Uprawnionej, na rachunek terminowej lokaty
oszczednosciowej Cztonka Funduszu, o ktorej mowa w
art. 49 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe, na rachunek lokaty terminowej Cztonka
Funduszu  prowadzony w  spofdzielczej kasie
oszczednosciowo-kredytowej, na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej wskazany przez matzonka lub
bytego matzonka Cztonka Funduszu, na rachunek lokaty
terminowej prowadzony w  spoétdzielczej  kasie
oszczednosciowo-kredytowej wskazany przez matzonka
lub bytego matzonka Cztonka Funduszu lub do Zaktadu
Ubezpieczen prowadzacego dziatalno$¢ okreslong w
Dziale I w grupie 3 zatgcznika do ustawy z 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej;

Zaktad Ubezpieczen — zaktad ubezpieczen w rozumieniu
Ustawy;

Zdefiniowana Data — rok, w ktérym wiek 60 lat osiggaja
osoby urodzone w roku stanowigcym $rodek przedziatu
rocznikéw, dla ktdrych Fundusz jest wiasciwy;

Zwrot — wycofanie srodkéw zgromadzonych w PPK przed
osiggnieciem przez Cztonka Funduszu 60. roku zycia na
wniosek Czionka Funduszu, matzonka Ilub bytego
matzonka Czlonka Funduszu, matzonka zmartego
Cztonka Funduszu lub Osoby Uprawnionej.

II. NAZWA I INNE OZNACZENIA FUNDUSZU

§ 3.
Nazwa Funduszu brzmi: ,PPK Pocztylion 2040
Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywaé takze skréconej nazwy w
brzmieniu ,PPK Pocztylion 2040 DFE”.

III. TOWARZYSTWO

§ 4.

Fundusz jest zarzadzany i reprezentowany wobec 0sob
trzecich przez Pocztylion-Arka Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotke Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Inflanckiej 4, 00-189 Warszawa.

IV. KAPITAL ZAKLADOWY I SKLAD AKCJONARIUSZY
TOWARZYSTWA

vk

§ 5.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 25.013.280,00
(dwadziescia pie¢ miliondw trzynascie tysiecy dwiescie
osiemdziesigt) ztotych i dzieli sie na 2.501.328 (dwa
miliony piecset jeden tysiecy trzysta dwadzieScia osiem)
akgcji serii A, B, C, Di E.

Akcje Towarzystwa sg wytgcznie akcjami imiennymi i nie
moga by¢ zamieniane na akcje na okaziciela.

Wszystkie akcje Towarzystwa maja jednakowe

uprawnienia, a Towarzystwo nie moze wydawac akgji o

szczegdlnych uprawnieniach.
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 10 ztotych.
Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

1) Poczta Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ulica Rodziny Hiszpanskich 8, Warszawa
jest wiascicielem 833.776 (osiemset trzydziesci trzy
tysigce siedemset siedemdziesigt sze$¢) akgji
imiennych, w petni optaconych, serii A o numerach
od 0000001 do 0833776, o facznej wartosci
8.337.760,00 (osiem milionéw trzysta trzydziesci
siedem tysiecy siedemset szescdziesiat) ztotych;

2) BNP Paribas Cardif Societe Anonyme z siedzibg w
Paryzu, 1 boule Haussmann 75009 Paryz jest
wiascicielem 635.615 (szescset trzydzieSci pie¢
tysiecy szeScset pietnascie) akcji imiennych, w petni
optaconych, serii A o numerach od 0991386 do
1627000, o facznej wartosci 6.356.150,00 (szesc¢
miliondw trzysta piecdziesigt sze$C tysiecy sto
pie¢dziesigt)  ztotych  oraz 198.161 (sto
dziewiecdziesigt osiem tysiecy sto szescdziesigt
jeden) akcji imiennych serii B o numerach od 052148
do 250308, o tgcznej wartosci 1.981.610,00 (jeden
milion dziewieéset osiemdziesigt jeden tysiecy
sze$Cset dziesiec) ztotych;

3) Invesco Holding Company Ltd. z siedzibg w Henley-
on-Thames, Perpetual Park Drive, Oxfordshire, RG9
1HH jest wiascicielem 157.609 (sto piecdziesigt
siedem tysiecy szes¢set dziewiec) akcji imiennych, w
petni optaconych, serii A, o numerach od 0833777 do
0991385, o tacznej wartosci 1.576.090,00 (jeden
milion pieset siedemdziesigt sze$S¢ tysiecy
dziewiecdziesigt) ztotych, 52.147 (piecdziesigt dwa
tysigce sto czterdziesci siedem) akcji imiennych, w
petni optaconych, serii B o numerach od 00001 do
52147, o tacznej wartoéci 521.470,00 (piecset
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dwadziescia jeden tysiecy czterysta siedemdziesiat)
ztotych, 375.462 (trzysta siedemdziesiat piec tysiecy
czterysta szes¢dziesigt dwie) akcje imienne serii C o
numerach od 000001 do 375462, o tacznej wartosci
3.754.620,00 (trzy miliony siedemset piecdziesiat
cztery tysigce sze$¢set dwadziescia) ztotych, 129.449
(sto dwadziescia dziewie¢ tysiecy czterysta
czterdzieSci dziewie¢) akcji imiennych serii D o
numerach od 000001 do 129449, o tgcznej wartosci
1.294.490,00 (jeden milion dwiescie dziewiecdziesiat
cztery tysigce czterysta dziewiecdziesiat) ztotych oraz
19.056 (dziewietnascie tysiecy piecdziesigt szesc)
akcji imiennych serii E 0o numerach od 00001 do
19056, o facznej wartosci 190.560,00 (sto
dziewieCdziesiat tysiecy piecset szeScdziesiat)
ztotych;

4) Konferencja Episkopatu Polski z siedzibg w
Warszawie, Skwer Ks. Kardynata Wyszynskiego 6,
Warszawa, jest wiascicielem 93.865
(dziewiectdziesiat trzy tysigce osiemset szesc¢dziesigt
pie¢) akcji imiennych, w petni optaconych, serii C o
numerach od 375463 do 469327 o tgcznej wartosci
938.650,00 (dziewiecset trzydziesci osiem tysiecy
sze$Cset piecdziesigt) ztotych, 5.394 (pie¢ tysiecy
trzysta dziewieédziesigt cztery) akcje imienne, w
petni optacone, serii D o numerach od 129450 do
134844, o tacznej wartosci 53.940,00 (piecdziesiat
trzy tysigce dziewiecéset czterdziesci) ztotych oraz 794
(siedemset dziewiecdziesiat cztery) akcje imienne, w
petni optacone, serii E o numerach od 19056 do
19850, o facznej wartosci 7.940,00 (siedem tysiecy
dziewiecset czterdziesci) ztotych.

V. REPREZENTACJA FUNDUSZU

—

VI.

§ 6.
Organem Funduszu jest Towarzystwo.
Towarzystwo jest zobowigzane do zarzadzania
Funduszem oraz reprezentowania go wobec 0sdb trzecich
w najlepiej pojetym interesie Cztonkdw Funduszu,
zgodnie z przepisami Ustawy, Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, Ustawy o oiffe oraz postanowieniami
niniejszego Statutu, w taki sposob, ze poziom udziatu
Czesci Udziatowej i Czesci Dituznej w Aktywach bedg
uwzgledniaty konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Cztonkow
Funduszu, dla ktdrych Zdefiniowana Data Funduszu jest
wiasciwa.
Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu
Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie Zarzadu
Towarzystwa facznie lub jeden czionek Zarzadu
Towarzystwa fgcznie z prokurentem Towarzystwa.

DEPOZYTARIUSZ

§7.
Depozytariuszem Funduszu jest Deutsche Bank Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa.
Obowiazki Depozytariusza wobec Funduszu okreslaja
obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz umowa
zawarta pomiedzy Funduszem i Depozytariuszem.

VII. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU

§ 8.
Wynagrodzenie Towarzystwa

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie
Funduszem zgodnie ze Statutem i zasadami
przewidzianymi w Ustawie oraz w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 49 ust. 13
Ustawy.

Fundusz ponosi koszty zarzadzania Funduszem przez
Towarzystwo w maksymalnej wysokosci 0,50% wartosci
Aktywow Netto Funduszu w skali roku. Rzeczywista
stawka wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie

Funduszem (Wynagrodzenie State) jest ustalana przez

Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty i nie moze
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreSlonej w
niniejszym Statucie. Rzeczywista stawka wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem bedzie
publikowana na stronie internetowej Towarzystwa
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2 jest obliczane
na kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz
Towarzystwa do 15 dnia roboczego po zakonczeniu
miesigca, za ktdry wynagrodzenie jest nalezne.

Poza wynagrodzeniem okreSlonym w ust. 2,

Towarzystwo, na zasadach opisanych w Ustawie oraz w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
49 ust. 13 Ustawy, moze pobiera¢ wynagrodzenie za
osiggniety wynik (Wynagrodzenie za osiggniety wynik).
Wysoko$¢ Wynagrodzenia za osiggniety wynik nie moze
by¢ wyzsza niz 0,10% wartosci Aktywdw Netto Funduszu
w skali roku. Rzeczywista stawka wynagrodzenia za
osiggniety wynik jest ustalana w formie uchwaty Zarzadu
Towarzystwa oraz publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu i nie moze
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci okreSlonej w
niniejszym Statucie.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 4 moze byc
pobierane pod warunkiem:

1) realizacji dodatniej stopy zwrotu Funduszu za dany
rok;

2) osiggniecia przez Fundusz w danym roku stopy
zwrotu przewyzszajgcej Stope Referencyjng;

3) osiggniecia na ostatni Dzien Wyceny w listopadzie w
danym roku stopy zwrotu przez Fundusz na poziomie
nie nizszym niz 75% najwyzszych stop zwrotu
funduszy tej samej zdefiniowanej daty.

Wynagrodzenie za osiggniety wynik jest obliczane na
kazdy Dzien Wyceny i jest ptatne na rzecz Towarzystwa
do 15 dnia roboczego po zakonczeniu danego roku
kalendarzowego.

W przypadku dokonania czwartej i kazdej kolejnej
Konwersji w danym roku kalendarzowym przez Cztonka
Funduszu Towarzystwo moze pobiera¢ optate w
wysokosci nie wiekszej niz 0,50% wartosci aktywow
podlegajgcych Konwersji. Rzeczywista stawka opfaty za
Konwersje bedzie publikowana na stronie internetowej
Towarzystwa wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.
Towarzystwo stosuje jednolita metode obliczania i
pobierania wynagrodzenia, w tym stawke tego
wynagrodzenia, wobec wszystkich Cztonkéw Funduszu.

§09.
Koszty Funduszu pokrywane z Aktywow

Fundusz, poza wynagrodzeniem Towarzystwa, o ktdrym
mowa w § 8, pokrywa z Aktywow wytgcznie nastepujgce
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koszty:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub
bankéw, z ktérych Fundusz korzysta, zawierajgc
transakcje w ramach lokowania Aktywow,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami
Funduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow,

3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem
Aktywow,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i
rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta w
ramach lokowania Aktywéw,

5) wynagrodzenie Depozytariusza,

6) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Cztonkdw
Funduszu,

7) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalno$cig
Funduszu, wtym opftaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

8) koszty ogtoszen wymaganych w zwigzku z
dziatalnoscig Funduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

9) koszty druku i publikacji materiatdw informacyjnych
Funduszu wymaganych przepisami prawa,

10) koszty likwidacji Funduszu,

11) wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, mogg by¢
pokrywane z Aktywdow do wysokosci:

1) 0,5% Sredniej wartosci Aktywdw Netto w danym
roku kalendarzowym — gdy warto$¢ Aktywdw Netto
jest nizsza niz lub réwna 10.000.000 zt,

2) sumy kwoty 50.000 zt i 0,05% Sredniej wartosci
Aktywoéw Netto, ponad kwote 10.000.000 zt — gdy
wartos¢ Aktywow Netto jest wyzsza niz 10.000.000
zh

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11, mogg by¢

pokrywane z Aktywoéw w wysokosci nie wyzszej 0,5%

wartosci Aktywow Netto w skali roku.

4. W okresie, w ktdrym wartos¢ Aktywdw Netto jest nizsza
niz 2.000.000 z, Towarzystwo pokrywa z wiasnych
$rodkéw koszty Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
56,8i9.

5. Koszty dziatalnosci Funduszu, ktére nie sg pokrywane
bezposrednio z jego Aktywdw pokrywa Towarzystwo.

VIII. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA I
WYPOWIEDZENIA UMOWY O PROWADZENIE PPK.
WPLATA, WYPLATA, WYPLATA TRANSFEROWA 1
ZWROT.

§ 10.
Zawarcie Umowy o prowadzenie PPK

1. Czlonkostwo w Funduszu moze uzyskac¢ wytgcznie osoba
fizyczna, ktdra ukonczyta 18. rok zycia oraz w imieniu i na
rzecz ktorej Podmiot Zatrudniajgcy zawart z Funduszem
Umowe o prowadzenie PPK lub osoba ta uzyskata
cztonkostwo w Funduszu w inny sposob, przewidziany
obowigzujgcymi przepisami prawa.

2. Podmiot Zatrudniajagcy moze zawrze¢ z Funduszem
Umowe o prowadzenie PPK w imieniu i na rzecz Oséb
Zatrudnionych, wylacznie w przypadku uprzedniego
zawarcia z Funduszem Umowy o zarzadzanie PPK.

3. Podmiot Zatrudniajgcy zawiera Umowe o prowadzenie PPK
w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej w terminach
okreslonych w Ustawie, chyba ze Osoba Zatrudniona ztozy

deklaracje o rezygnacji z dokonywania wptat do PPK, o
ktorej mowa w ust. 7, albo przestanie by¢ w stosunku do
tego Podmiotu Zatrudniajgcego Osobg Zatrudniona.

. Podmiot Zatrudniajacy nie zawiera Umowy o prowadzenie

PPK w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktora
najpdzniej w pierwszym dniu zatrudnienia ukonczyta 70.
rok zycia.

. Podmiot Zatrudniajacy zawiera Umowe o prowadzenie PPK

w imieniu i na rzecz Osoby Zatrudnionej, ktéra ukonczyta
55. rok zycia i nie ukonczyta 70. roku zycia wylgcznie na
jej wniosek.

. Uzyskanie czionkostwa w Funduszu nastepuje z chwilg

zawarcia Umowy o prowadzenie PPK przez Fundusz z
Podmiotem Zatrudniajgcym w imieniu i na rzecz danej
Osoby Zatrudnione;j.

. Czlonek Funduszu moze zrezygnowac z dokonywania

wpfat do PPK na podstawie deklaracji ztozonej Podmiotowi
Zatrudniajgcemu w formie pisemnej. Rezygnacja
z dokonywania wptat do PPK nie wymaga zmiany Umowy
0 prowadzenie PPK.

. W przypadku gdy Czlonek Funduszu zrezygnowat z

oszczedzania w PPK albo ustato zatrudnienie Czionka
Funduszu w Podmiocie Zatrudniajacym, ktéry w jego
imieniu i na jego rzecz zawart Umowe o prowadzenie PPK,
nabyte na jego rzecz Jednostki Rozrachunkowe pozostajg
na Rachunku PPK Cztonka Funduszu do czasu ich Wypfaty,
Wyptaty Transferowej lub Zwrotu.

§ 11.
Wypowiedzenie Umowy o prowadzenie PPK

. Umowa o prowadzenie PPK jest zawierana na czas

nieokreslony.

. Umowa o prowadzenie PPK moze zosta¢ rozwigzana w

odniesieniu do danego Cztonka Funduszu w przypadkach i
na zasadach okreslonych w Ustawie.

. Umowa o prowadzenie PPK ulega rozwigzaniu nie pozniej

niz z uptywem jednego roku od dnia umorzenia wszystkich
Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku PPK
Czlonka Funduszu i braku Wptat na ten Rachunek PPK w
tym okresie.

. Umowa o prowadzenie PPK nie moze by¢ wypowiedziana

przez Fundusz.

§12.
Whplaty

. Wplaty do Funduszu moga by¢ realizowane wytacznie na

zasadach przewidzianych w Ustawie, poprzez wpfaty
podstawowe, wptaty dodatkowe, wptaty powitalne,
doptaty roczne, otrzymane Wyptaty Transferowe, wplaty
dokonane w ramach Konwersji lub poprzez przekazanie
$rodkéw zgodnie z art. 87 ust. 21 Ustawy.

. Podmiot Zatrudniajacy i Czlonek Funduszu finansuja

wptaty podstawowe z wtasnych Srodkow.

. Podmiot Zatrudniajgcy i Czlonek Funduszu moga

zadeklarowac finansowanie wptat dodatkowych.

. Wysoko$¢ wptat podstawowych i wptat dodatkowych

okresla sie procentowo od wysokosci wynagrodzenia
danego Cztonka Funduszu.

. Czlonek Funduszu moze by¢ beneficjentem wplaty

powitalnej lub dopfaty rocznej na zasadach okreslonych w
Rozdziale 5 Ustawy.

. W przypadku rozpoczecia wyptat Srodkéw pienieznych

zgromadzonych wskutek umorzenia Jednostek
Rozrachunkowych zaewidencjonowanych na Rachunku
PPK Cztonka Funduszu po osiggnieciu przez niego 60. roku
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zycia, Wptaty na PPK nie sg dokonywane ani dopfaty
roczne nie sg przekazywane.

. Cztonek Funduszu jest uprawniony do
Funduszowi wniosku o dokonanie Konwersji.

. Podmiot Zatrudniajacy jest obowigzany do obliczenia i
dokonania Wpfat poczawszy od miesigca nastepujgcego
po miesigcu, w ktdrym powstat stosunek prawny
wynikajacy z Umowy o prowadzenie PPK.

. Wptlaty do PPK dokonywane sg na rachunek wspdiny
rozliczeniowy funduszy emerytalnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, bedacych funduszami zdefiniowanej daty,
ktdére niezwtocznie dokonujg ich przeliczenia na Jednostki
Rozrachunkowe oraz zapisujg te Jednostki Rozrachunkowe
na Rachunku PPK danego Cztonka Funduszu.

ztozenia

§ 13.
Wyptata

Wyptata nastepuje wylacznie:

1) na wniosek Cztonka Funduszu po osiggnieciu przez
niego 60. roku zycia, na zasadach przewidzianych
w ust. 2-6;

2) na wniosek Czionka Funduszu:

a) w zwigzku z Wktadem Wiasnym, o ktérym
mowa w ust. 7;

b) w zwigzku ze Swiadczeniem Matzenskim, o
ktérym mowa w ust. 8-12;

c) w przypadku Powaznego Zachorowania, o
ktérym mowa w ust. 13-15.

W przypadku, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 1):

1) 25% s$rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
Czlonka wyptacane jest jednorazowo, chyba ze
Czlonek ztozy wniosek o wyptate tej czesci w ratach
na zasadach okreslonych w pkt 2);

2) 75% S$rodkéw zgromadzonych na Rachunku PPK
Czlonka bedzie wyptacane w co najmniej 120
ratach miesiecznych, chyba ze Czlonek, po
otrzymaniu informacji o tresci art. 30a ust. 1 pkt
11b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od 0sdb fizycznych i o wynikajgcej z
niej koniecznosci uiszczenia zryczattowanego
podatku dochodowego, ztozy wniosek o wyptate w
mniejszej liczbie rat.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty, wyliczona przez
podzielenie tacznej wartoéci wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych Czlonka w dniu ztozenia wniosku
przez 120, a jezeli Cztonek ztozyt wniosek o wyptate w
mniejszej liczbie rat - przez liczbe odpowiadajaca liczbie
rat wskazanych we wniosku, jest mniejsza niz kwota
wskazana w art. 99 wust. 2 Ustawy, Jednostki
Rozrachunkowe Cztonka podlegajg umorzeniu i Srodki
pieniezne pochodzace z tego umorzenia wypfaca sie
jednorazowo.
Wysokos¢ kolejnych rat odpowiada kwocie wynikajacej z
umorzenia Jednostek Rozrachunkowych w liczbie
bedacej ilorazem liczby Jednostek Rozrachunkowych
Czlonka na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc
wyptaty i liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w
ktérym ma nastgpi¢ ptatnos¢ ostatniej raty zgodnie z
wnioskiem Cztonka.
Cztonek Funduszu moze zmieni¢ zadeklarowang liczbe
rat, przy czym jesli na podstawie zadeklarowanej liczby
rat wyptata srodkéw pienieznych zgromadzonych w PPK
ma trwac co najmniej 10 lat, Cztonek nie moze zmienic¢
zadeklarowanej liczby rat w ten sposdb, ze po zmianie
zadeklarowanej liczby rat wypfata ratalna tych $rodkéw
bedzie trwata krocej niz 10 lat.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Jezeli wysoko$¢ pierwszej raty po zmianie, wyliczona
przez podzielenie tgcznej wartosci wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych Czlonka w dniu ztozenia wniosku
przez liczcbe odpowiadajaca nowej liczbie rat,
wynikajgcych z wniosku Cztonka, jest mniejsza niz kwota
wskazana w art. 99 wust. 6 Ustawy, zmiana
zadeklarowanej liczby rat jest niedopuszczalna.

Na podstawie osobnej umowy zawartej z Funduszem na
zasadach okreslonych w Ustawie, Cztonek, ktory w dniu
ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2) lit. a,
nie ukonczyt jeszcze 45. roku zycia, jest uprawniony
zazadac jednorazowego umorzenia wszystkich lub czesci
Jednostek Rozrachunkowych i w zwigzku z tym wyplaty
do 100% wartosci Srodkéw pienieznych pochodzacych z
umorzenia, z obowigzkiem ich zwrotu w wartosci
nominalnej, w celu pokrycia Wktadu Wiasnego.

Cztonek Funduszu, po osiaggnieciu 60. roku zycia, moze
ztozy¢  wniosek o wyptate Srodkéw  pienigznych
zgromadzonych w PPK w formie Swiadczenia
Matzenskiego.

Cztonek moze ztozy¢ Funduszowi wniosek o wyptate
Swiadczenia Matzenskiego, jezeli jego matzonek, na
rzecz ktdrego zawarto z Funduszem Umowe o
prowadzenie PPK, rowniez osiagngt 60. rok zycia
i matzonkowie wspolnie oéwiadczg, ze chca skorzystac z
wyptaty Swiadczenia Matzenskiego.

W razie ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 9,
Fundusz otwiera Rachunek Matzenski, a wysokosc raty
Swiadczenia Matzenskiego odpowiada tacznej kwocie
wynikajgcej z umorzenia Jednostek Rozrachunkowych w
liczbie bedacej ilorazem liczby  Jednostek
Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku Matzenskim
na koniec miesigca poprzedzajgcego miesigc wyptaty i
liczby miesiecy pozostatych do miesigca, w ktdérym ma
zostaC wyptacona ostatnia rata, zgodnie z wnioskiem
matzonkow.

Swiadczenie Matzenskie jest wyptacane matzonkom
wspdlnie, do umorzenia wszystkich Jednostek
Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku Matzenskim,
w co hajmniej 120 ratach miesiecznych.

W przypadku émierci jednego z matzonkéw Swiadczenie
Matzenskie wyptaca sie drugiemu matzonkowi w
dotychczasowej wysokosci, do umorzenia wszystkich
Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na Rachunku
Matzenskim.

Cztonek Funduszu moze ztozy¢ wniosek o wyptate do
25% Srodkdéw zgromadzonych na Rachunku PPK, w
przypadku Powaznego Zachorowania tego Czionka, jego
matzonka lub dziecka tego Cztonka. Do wniosku dotgcza
sie orzeczenie lekarza orzecznika, komisji lekarskiej
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych lub zespotu do spraw
orzekania o niepetnosprawnosci, o ktorym mowa w art.
2 ust. 1 pkt 23 lit. a)-c) Ustawy, lub zaswiadczenie
lekarza medycyny potwierdzajgce diagnoze wystgpienia
Powaznego Zachorowania, o ktérym mowa w art. 2 ust.
1 pkt 23 lit. d) lub e) Ustawy.

W przypadku, o ktérym o mowa w ust. 13, Srodki
pieniezne, w zaleznosci od wniosku Cztonka Funduszu,
mogq by¢ wyptacone jednorazowo albo w ratach.
Wyptata jednorazowa, a w przypadku wypfaty w ratach
pierwsza rata, dokonywane sg w terminie nie dtuzszym
niz 14 dni od dnia ztozenia przez Czionka Funduszu
prawidtowego wniosku, o ktérym o mowa w ust. 1 pkt
2) lit. c.
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§ 14,
Wypiata Transferowa

Wyptata Transferowa Srodkéw zgromadzonych w PPK

moze by¢ dokonana:

1) nainny Rachunek PPK;

2) na rachunek terminowej lokaty oszczednosciowej
Cztonka Funduszu, po osiggnieciu przez niego 60.
roku zycia;

3) na rachunek lokaty terminowej Cztonka Funduszu
prowadzony w spotdzielczej kasie oszczednosciowo-
kredytowej, po osiggnieciu przez niego 60. roku
Zycia;

4) na IKE matzonka zmartego Cztonka Funduszu lub na
IKE Osoby uprawnionej;

5) na rachunek w PPE prowadzony dla matzonka
zmartego Czlonka Funduszu Iub dla Osoby
uprawnionej;

6) do Zaktadu Ubezpieczen prowadzgcego dziatalnosc¢
okreslong w dziale I zatacznika do ustawy z dnia 11
wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej;

7) na rachunek terminowej lokaty oszczednoSciowej lub
na rachunek lokaty terminowej matzonka lub bytego
matzonka Cztonka Funduszu, zgodnie z art. 80 ust. 2
Ustawy.

Wyptata Transferowa jest dokonywana na podstawie

dyspozycji Podmiotu Zatrudniajgcego w przypadku, o

ktorym mowa w art. 12 ust. 4 i art. 19 ust. 4 Ustawy,

Cztonka Funduszu, mafzonka Ilub bytego matzonka

Cztonka Funduszu, matzonka zmartego Cztonka Funduszu

albo Osoby Uprawnionej, po okazaniu potwierdzenia

odpowiednio uczestnictwa w innym PPK, IKE lub PPE,
zawarcia umowy o prowadzenie rachunku terminowej
lokaty oszczednosciowej lub umowy o prowadzenie
rachunku lokaty terminowej albo zawarcia z Zaktadem

Ubezpieczen umowy, na podstawie ktdrej po osiggnieciu

przez niego 60. roku zycia nabedzie prawo do $wiadczenia

okresowego lub dozywotniego.

Z zastrzezeniem ust. 4, Wyplata Transferowa nastepuje

w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia ztozenia przez

Czlonka Funduszu dyspozycji Wypfaty Transferowe;j.

Wyptata Transferowa moze by¢ dokonana rowniez w

ponizej wskazanych przypadkach i terminach:

1) w przypadku rozwodu lub uniewaznienia matzenstwa
Czlonka Funduszu Wpyptata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia ztozenia
wniosku i przedstawienia dowodu, ze S$rodki
zgromadzone na Rachunku PPK Czionka Funduszu
przypadly bytemu maizonkowi Cztonka;

2) w przypadku $mierci Cztonka Funduszu, ktéry w
chwili $mierci pozostawat w zwigzku matzeriskim,
Wypfata Transferowa jest dokonywana w terminie 3
miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka
zmartego Cztonka Funduszu odpisu aktu zgonu, aktu
matzenstwa oraz o$wiadczenia o stosunkach
majatkowych, ktdre istniaty miedzy nim a zmartym
Cztonkiem Funduszu oraz  udokumentowania
sposobu uregulowania tych stosunkéw, jezeli miedzy
matzonkami nie istniata wspdlnos$¢ ustawowa;

3) w zakresie w jakim $rodki zgromadzone na Rachunku
PPK zmartego Cztonka Funduszu, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym Woypftata Transferowa jest
dokonywana w terminie 3 miesiecy od dnia
przedtozenia wniosku o dokonanie Wyptlaty
Transferowej wraz z odpisem aktu zgonu Cztonka
Funduszu i dokumentu stwierdzajgcego tozsamosc

Osoby Uprawnionej albo odpisem prawomocnego
postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku
albo  zarejestrowanego  aktu  poswiadczenia
dziedziczenia, oraz  zgodnego  o$wiadczenia
wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu
$rodkdw zgromadzonych przez zmartego Cztonka
Funduszu lub prawomocnego postanowienia sadu o
dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajacych
tozsamo$¢ spadkobiercow - chyba ze Osoba
Uprawniona zazgda dokonania Wypfaty Transferowej
w terminie pézniejszym.

§ 15.
Zwrot

1. Z zastrzezeniem ust. 3, Zwrot $rodkdw zgromadzonych

w PPK jest dokonywany na wniosek Cztonka Funduszu
sktadany do Funduszu.

. Zwrot, o ktérym mowa w ust. 1 realizowany jest nie

po6zniej niz w terminie 30 dni od dnia przyjecia przez
Fundusz dyspozycji Zwrotu.

. 2Zwrot érodkéw zgromadzonych w PPK moze by¢

dokonywany w przypadku:

1) w ktérym matzenstwo Czlonka Funduszu ulegto
rozwigzaniu przez  rozwod lub  zostato
uniewaznione, jezeli S$rodki zgromadzone na
Rachunku PPK Cztonka Funduszu, przypadajgce
bytemu matzonkowi Cztonka Funduszu w wyniku
podzialtu majatku wspdlnego matzonkéw, nie
podlegaty Wyptacie Transferowej na Rachunek PPK
bytego matzonka Cztonka Funduszy;

2) w ktorym w chwili $mierci Cztonek Funduszu
pozostawat w zwigzku matzenskim —  Zwrot
$rodkdw zgromadzonych na Rachunku PPK Cztonka
Funduszu, przypadajacych temu matzonkowi w
zakresie, w jakim Srodki te stanowity przedmiot
matzenskiej wspolnosci majgtkowej, nastepuje na
wniosek matzonka zmartego Czlonka Funduszu,
jezeli Srodki te nie podlegaty Wyplacie
Transferowej;

3) w ktorym s$rodki zgromadzone na Rachunku PPK
zmartego Cztonka Funduszu, zostaty przekazane
Osobom Uprawnionym, w zakresie w jakim zgodnie
ze ztozonym wnioskiem nie podlegaty Wypfacie
Transferowej.

. Zwroty, o ktorych mowa w ust. 3 nastepujg odpowiednio

w terminach:

1) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez bytego
matzonka Cztonka Funduszu dowodu, ze Jednostki
Rozrachunkowe Czionka Funduszu przypadty
bytemu matzonkowi Czlonka Funduszu -
przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 1);

2) 3 miesiecy od dnia przedstawienia przez matzonka
zmartego Cztonka Funduszu dowodu, ze Jednostki
Rozrachunkowe zmartego Czionka Funduszu
przypadty temu matzonkowi — w przypadku, o
ktérym mowa w ust. 3 pkt 2);

3) 3 miesiecy od dnia zlozenia przez Osobe
Uprawniong wniosku o Zwrot wraz z odpisem aktu
zgonu  Czlonka  Funduszu i  dokumentu
stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej
albo odpisem prawomocnego postanowienia sadu
o} stwierdzeniu nabycia spadku albo
zarejestrowanego aktu poswiadczenia
dziedziczenia, oraz zgodnego os$wiadczenia
wszystkich spadkobiercow o sposobie podziatu
Jednostek Rozrachunkowych zmartego Czionka
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Funduszu lub prawomocnego postanowienia sadu
o0 dziale spadku, oraz dokumentéw stwierdzajgcych
tozsamos¢ spadkobiercéw —w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 3 pkt 3).

5. Fundusz dokonuje Zwrotéw z uwzglednieniem art. 83 i

art. 105 Ustawy.

IX. REJESTR CZLONKOW

[y

§ 16.
Fundusz prowadzi Rejestr Cztonkéw  Funduszu
zawierajgcy w szczegdlnosci  dane  identyfikujgce

Cztonkéw Funduszu, dane o Wptatach do Funduszu i
otrzymanych Wyptatach Transferowych oraz
przeliczeniach tych Wpfat i Wyptat Transferowych na
Jednostki Rozrachunkowe oraz dane o aktualnym stanie
$rodkéw na rachunkach.

Prowadzenie Rejestru Cztonkdéw Funduszu Fundusz moze
powierzy¢ Agentowi Transferowemu.

. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

§17.
Fundusz raz do roku ogtasza prospekt informacyjny.
Ogloszenia dokonuje sie w dzienniku o zasiegu krajowym
LParkiet” oraz na stronie internetowej Towarzystwa,
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu, nie podzniej niz w

terminie trzech tygodni od zatwierdzenia przez
Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Prospekt informacyjny zawiera statut Funduszu,

informacje na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej
oraz zatwierdzone roczne sprawozdanie finansowe. Do
prospektu informacyjnego dofgcza sie deklaracje zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu, wskazang w § 22
Statutu.

§ 18.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny Podmiotom
zatrudniajgcym, z ktérymi zawart Umowe o zarzadzanie
PPK.
Fundusz udostepnia prospekt informacyjny, wraz z
ostatnim potrocznym sprawozdaniem finansowym, takze
na kazde zadanie Cztonka Funduszu.
Prospekt informacyjny oraz pétroczne i roczne
sprawozdania finansowe powinny by¢ przekazane
Organowi Nadzoru niezwiocznie po ich sporzadzeniu, a
roczne sprawozdania finansowe - takze po ich
zatwierdzeniu przez Towarzystwo w drodze uchwaty
walnego zgromadzenia.
Fundusz sporzadza i udostepnia kluczowe informacje dla
inwestorbw na stronie internetowej Towarzystwa,
wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu.

§ 19.

Niezwtocznie po zawarciu Umowy o prowadzenie PPK
Fundusz udostepnia Cztonkowi Funduszu, w postaci
elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej tresci na
trwatym  nosniku lub za pomocg  systemu
teleinformatycznego a na wniosek Cztonka w postaci
papierowej, informacje o zawarciu Umowy o prowadzenie
PPK, ktora zawiera w szczegdlnosci dane, o ktorych mowa
w art. 22 ust. 2 Ustawy.

2.

Fundusz przekazuje Cztonkowi informacje o warunkach
umarzania Jednostek Rozrachunkowych zapisanych na
jego Rachunku PPK w celu wyptaty $rodkéw pienieznych
zgromadzonych w PPK, w pierwszym kwartale roku
kalendarzowego, w ktorym ten Cztonek osiggnie 60 rok
Zycia.

Fundusz w terminie do ostatniego dnia lutego kazdego
roku, przekazuje Cztonkowi roczng informacje o liczbie
Jednostek Rozrachunkowych zaewidencjonowanych na
jego Rachunku PPK oraz o wartosci tych Jednostek
Rozrachunkowych, o wysokosci Wptat dokonanych w
zwigzku z nabyciem Jednostek Rozrachunkowych
zaewidencjonowanych na tym rachunku w poprzednim
roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na Rachunku PPK Cztonka Funduszu w
poprzednim roku kalendarzowym.

Fundusz jest obowigzany, na zadanie Cztonka Funduszu,
udzieli¢ mu informacji okreslajgcej pieniezng wartosc
$rodkdw zgromadzonych na jego rachunku.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 2-4 przekazywane sa
w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jej
treSci na trwatym nosniku lub na wniosek Cztonka w
postaci papierowej.

§ 20.
Fundusz udostepnia informacje dotyczace struktury
Aktywow, z zastrzezeniem ust. 2.
Petna informacja o  strukturze  Aktywow, z
uwzglednieniem takze lokat stanowigcych mniej niz 1%
wartosci Aktywow, jest udostepniana na koniec kazdego
okresu rocznego.

§ 21.
Informacje, o ktérych mowa w § 20 ust. 2, Fundusz
przekazuje niezwlocznie do Organu Nadzoru oraz
publikuje na ogdlnodostepnej stronie internetowej
Towarzystwa.
Strona internetowa Towarzystwa znajduje sie pod
adresem: www.pocztylion-arka.pl.

§ 22,
Fundusz przygotowuje deklaracje
inwestycyjnej Funduszu.
Deklaracja, o ktérej mowa w ust. 1 obejmuje co najmniej
przedstawienie wdrozonych metod oceny ryzyka i
procedur zarzadzania ryzykiem oraz zasad alokacji
$rodkéw w papiery wartosciowe.
Fundusz przekazuje deklaracje Organowi Nadzoru co trzy
lata lub niezwtocznie po wprowadzeniu istotnych zmian w
polityce inwestycyjnej Funduszu.
Fundusz obowigzany do przekazania Organowi Nadzoru
po raz pierwszy deklaracji w terminie 6 miesiecy od dnia
wplywu pierwszej Wplaty do Funduszu.
Na pisemne zadanie Czionka Fundusz przekazuje
deklaracje, o ktérej mowa w ust. 1.

zasad  polityki

§ 23.

Fundusz ogtasza o zamiarze potaczenia Funduszu z innym
dobrowolnym  funduszem emerytalnym  bedacym
funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez
Towarzystwo.

Ogtoszenia dokonuje sie na stronie internetowej
Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 Statutu nie pdzniej
niz na miesigc przed dniem, o ktérym mowa w ust. 3 pkt
2).
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Ogtoszenie o zamiarze potgczenia funduszy, o ktérych

mowa w ust. 1:

1) wskazuje fundusz  przejmujacy i  fundusz
przejmowany;

2) wskazuje dzien, od ktérego wptaty do funduszu
przejmowanego oraz wnioski o Konwersje, Wyptate,
Wyptate  Transferowg lub  Zwrot  Srodkow
zgromadzonych w funduszu przejmowanym beda
uwazane odpowiednio za wptaty do funduszu
przejmujgcego oraz wnioski o Konwersje, Wyptate,
Wyptate  Transferowg lub  Zwrot  Srodkow
zgromadzonych w funduszu przejmujacym;

3) wskazuje termin, po uptywie ktérego fundusz
przejmowany hie bedzie przeliczat wpfat do funduszu
na jednostki rozrachunkowe oraz umarzat jednostek
rozrachunkowych;

4) zawiera tres¢ statutu funduszu przejmujacego.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI
LOKACYJNEJ PRZEZ FUNDUSZ

§ 24,
Podstawowe zatozenia polityki inwestycyjnej
Funduszu

Fundusz lokuje swoje Aktywa zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami prawa oraz zasadami polityki inwestycyjnej

Funduszu, o ktérych mowa w § 25 — § 27 Statuty,

kierujac sie najlepiej pojetym interesem swoich Cztonkéw

i dgzac do osiggniecia maksymalnego bezpieczenstwa i

rentownosci dokonywanych lokat, jak réwniez majac na

wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Cztonka Funduszu.

Osiagniecie celu inwestycyjnego nie jest gwarantowane

przez Fundusz.

Strategia Funduszu ma na celu dtugoterminowy wzrost

wartosci Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat przy

uwzglednieniu zasad polityki inwestycyjnej Funduszu i

zasad minimalizacji ryzyka.

Z uwzglednieniem postanowien § 25 — § 27 Statutu oraz

majac na wzgledzie ograniczanie poziomu ryzyka

inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Cztonka Funduszu,

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ lokacyjng w taki sposdb,

ze proporcje lokat zaliczane do Czesci Udziatowej i Czesci

Dtuznej Aktywow w kolejnych przedziatach czasowych

bedg ksztattowac sie w sposdb nastepujacy:

1) do dnia 31 grudnia 2019 roku udziat Czesci
Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie
moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci Aktywow
Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze byc
mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
Aktywow Funduszu;

2) oddnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2029
roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy
niz 40% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 70% wartosci
Aktywow Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
Aktywow Funduszu;

3) oddnia 1 stycznia 2030 roku do dnia 31 grudnia 2034
roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy
niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
Aktywow Funduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
Aktywdéw Funduszu;

4) oddnia 1 stycznia 2035 roku do dnia 31 grudnia 2039
roku udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢é mniejszy

niz 10% oraz nie moze byc¢ wiekszy niz 30% wartosci
Aktywow Funduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze
by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
Aktywdw Funduszu, przy czym w trakcie trwania tego
okresu udziat Czesci Udziatowej musi by¢ stopniowo
zmniejszany na rzecz Czesci Dtuznej;

5) od dnia 1 stycznia 2040 roku udziat Czesci Udziatowej
nie moze by¢ wiekszy niz 15% wartosci Aktywow
Funduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze byc
mniejszy niz 85% wartosci Aktywdéw Funduszu.

Przy obliczaniu udziatu Czesci Udziatowej i Czesci Dtuznej
w Aktywach uwzglednia sie faktyczng ekspozycje
posrednig uzyskang za posrednictwem funduszy i
instytucji wspdlnego inwestowania, w ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa inwestowane sg Aktywa, na podstawie
ostatnio dostepnych funduszowi zdefiniowanej daty
danych, oraz ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu
instrumentéw pochodnych.
Warto$¢ Aktywéw Netto moze sie charakteryzowaé
istotng zmiennoscia wynikajgcg ze struktury portfela
inwestycyjnego oraz techniki zarzadzania portfelowego.
Fundusz prowadzac dziatalnos$¢ lokacyjng stosuje zasady
i ograniczenia inwestycyjne okreSlone w Ustawie oraz
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art.
37 ust. 18 Ustawy, a takze zasady i ograniczenia
inwestycyjne okreSlone w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych dla funduszy inwestycyjnych otwartych,
przepisy art. 113 ust. 4, art. 116a i art. 116b tej ustawy
oraz przepisy wykonawcze wydane na podstawie
art. 116d tej ustawy w zakresie, w jakim dotycza
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone
dla funduszu inwestycyjnego otwartego, o ile Statut nie
stanowi inaczej.

Aktywa lokowane sg w rodzaje aktywdéw wchodzacych w

sktad CzeSci Udziatowej i Czesci Dtuznej.

Gtownym kryterium doboru lokat Funduszu sg analiza

portfelowa i fundamentalna.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 3 udziaty Czesci

Udzialowej i Dtuznej dostosowywane sg tak aby

wykorzystaC potencjalny wzrost wartosci lokat, lub

ograniczy¢ straty wartosci posiadanych lokat. W tym celu
ocenie podlegaja:
1) historyczne i oczekiwane stopy zwrotu instrumentow
i grup instrumentdw wchodzacych w skiad CzeSci
Udziatowej i Dtuznej,

2) historyczne i oczekiwane relacje statystyczne
pomiedzy CzeSciami Udzialowa i Dtuzng oraz
instrumentami lub grupami instrumentow

wchodzacymi w ich skiad,

3) moment cyklu koniunkturalnego w gospodarce,
biezaca i oczekiwana polityka fiskalna, biezaca i
oczekiwana polityka monetarna krajow emitentow
papieréw wartosciowych,

4) dominujagcy poziom wycen na danym rynku
finansowym w  odniesieniu do  poziomoéw
historycznych i pozioméw obserwowanych na innych
rynkach finansowych,

5) kursy walutowe i oczekiwania ich zmian.

10. Ponadto, kryteriami doboru lokat Funduszu sg:

1) przynalezno$¢ instrumentu do indeksu rynku
finansowego i jego waga w indeksie,

2) przynalezno$¢ instrumentu do grupy instrumentéw
spetniajgcych  kryteria  strategii  inwestycyjnej
umozliwiajgcej Funduszowi zmiane ekspozycji na

STRONA | 9



STATUT

PPK POCZTYLION 2040 DFE

11.

12.

13.

czynnik makroekonomiczny badz zwigzany z
charakterystykag emitenta lub wyceng instrumentu.

Ponadto, czynnikami branymi pod uwage w przypadku

podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie Czesci

Udziatowej sa:

1) cena biezacej i przysztej sytuacji branzy emitenta,

2) ocena fundamentalna emitenta uwzgledniajgca

biezaca i przysztg sytuacje ekonomiczno-finansowg
emitenta oraz jego pozycje na rynku,

3) przewidywana stopa zwrotu z  inwestycji

uwzgledniajgca ryzyko,

4) ocena ptynnosci oraz wartosci obrotu poszczegélnych

papieréw wartosciowych.

Czynnikami  branymi pod wuwage w przypadku

podejmowania decyzji inwestycyjnych w zakresie

instrumentoéw finansowych wchodzacych w zakres Czesci

Dtuznej sa:

1) ocena biezacej i przysztej sytuacji
makroekonomicznej kraju emitenta, w tym:

a) wysokos$¢ inflacji i oczekiwan inflacyjnych,
wielko$¢ deficytu budzetowego oraz finanséw
publicznych,

b) wysokos¢ dtugu publicznego,

c) wysoko$¢ deficytu na rachunku obrotow
biezacych,

d) wysoko$¢ stop procentowych,

e) kurs walutowy,

f) tempo wzrostu gospodarczego,

2) rentownos¢ nabywanych instrumentow
finansowych i jej przewidywane zmiany,

3) prognozy zmian cen poszczegdlnych instrumentow
finansowych,

4) wielko$¢ i ptynno$¢ poszczegdinych emisji
instrumentow finansowych,

5) wielko$¢ spreadow pomiedzy poszczegdinymi
emisjami instrumentdw finansowych,

6) ocena ryzyka kredytowego odnoszaca sie do
poszczegdlnych emitentow dtuznych instrumentow
finansowych,

7) oprocentowanie depozytéw i kondycja finansowa
banku lub instytucji kredytowe;j.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat dla depozytéw sa:

mozliwe do uzyskania oprocentowanie, wiarygodnos¢

banku oraz ptynnos¢.

§ 25.
Rodzaje lokat Funduszu
Fundusz moze lokowa¢ posiadane Aktywa w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na Rynkach
Zagranicznych,

2) papiery  wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, oktdrym mowa wpkt 1), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po
raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych, instytucjach

kredytowych - w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — lub — za zgoda Organu Nadzoru —
w bankach zagranicznych - w rozumieniu Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, o terminie zapadalnosci
nie dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére
mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone
w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulaciom majacym na celu ochrone
inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzadu terytorialnego, wtasciwe
centralne, regionalne Ilub lokalne wiadze
publiczne Panstwa Cztonkowskiego, albo przez
bank centralny Panstwa Cztonkowskiego,
Europejski Bank Centralny, Unie Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz
Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku
panstwa federalnego, przez  jednego
z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktérej nalezy co najmniej
jedno Panstwo Cztonkowskie, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajgcy nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,
zgodnie  z kryteriami  okreSlonymi  prawem
wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujacy sie
dozasad, ktére sg conajmniej tak
rygorystyczne, jak  okreSlone  prawem
wspolnotowym — w rozumieniu Ustawy, lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery
wartoSciowe s w  obrocie  narynku
regulowanym, o ktdrym mowa w pkt 1),

5) papiery  wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1), 2), 4) i 6)
ztym ze taczna warto$¢ tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywow,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg, ktére nie spetniajg
wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6
oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, w szczegdlnosci stosujg ograniczenia
inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu
V  Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
zapewniajgce ochrone inwestordw,

7) jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych majacych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, spetniajgce wymogi okreslone w
art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub Instrumenty

Rynku Pienieznego bedace przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym oraz W papiery wartosciowe

i Instrumenty Rynku Pienieznego, ktorych dopuszczenie
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do takiego obrotu jest zapewnione w panstwie innym niz
Rzeczpospolita Polska, Panstwo Czionkowskie lub
panstwo nalezagce do OECD, wymaga uzyskania zgody
Organu Nadzoru na dokonywanie lokat na okreslonej
gietdzie lub rynku.

Fundusz moze dokonywac lokat o ktdrych mowa w ust.
1 pkt 6), pod warunkiem, ze:

1) wynagrodzenie za  zarzadzanie  funduszem
inwestycyjnym zamknietym lub instytucja wspdinego
inwestowania nie przekracza 1,5% wartosci aktywow
w skali roku oraz wynagrodzenie za osiggniety wynik
nie przekracza 20% wypracowanego zysku,

2) sposob naliczania wynagrodzenia za osiggniety
wynik, o ktérym mowa w pkt 1, zapewnia, ze w
kolejnych okresach wynagrodzenie za osiggniety
wynik jest pobierane wytacznie od nadwyzki
wypracowanej ponad  wynik, od ktdrego
wynagrodzenie za osiggniety wynik zostato pobrane
w okresach wczesniejszych (zasada high water
mark),

3) fundusz inwestycyjny zamkniety lub instytucja
wspodlnego inwestowania publikujg informacje o
wartosci godziwej certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa nie rzadziej niz jeden raz na
trzy miesigce,

4) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania s3
zbywalne oraz istnieje mozliwo$¢ ich umarzania
zgodnie z postanowieniami odpowiednio statutu
funduszu inwestycyjnego ~ zamknietego lub
regulaminu instytucji wspolnego inwestowania.

Fundusz, moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w Ustawie o
funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w aktywa denominowane
w ztotych lub w walutach innych Panstw Cztonkowskich
oraz panstw nalezacych do OECD, innych niz
Rzeczpospolita Polska i Pafstwa Cztonkowskie.

§ 26.
Inwestowanie w instrumenty pochodne
Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, pod warunkiem ze:

1) instrumenty pochodne sg przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej,
Panstwie Cztonkowskim, na Rynkach
Zagranicznych lub na rynku Chicago Mercantile
Exchange (CME) w Stanach Zjednoczonych
Ameryki, w przypadku instrumentéw pochodnych
wystandaryzowanych,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze

zmiang:
a) kurséw, cen lub wartosci papierdw
wartosciowych i Instrumentow Rynku

Pienieznego, posiadanych przez Fundusz,
albo papieréw wartosciowych i Instrumentow
Rynku Pienieznego, ktére Fundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego

Zwigzanego Z tymi instrumentami
finansowymi,

b)  kursow walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stdp procentowych w zwigzku
z lokatami  w depozyty, dluzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi
na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Funduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne zcelem
inwestycyjnym Funduszu,

4) baze instrumentow pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, stanowig instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1) — 2) i4)
Statutu, stopy procentowe, kursy walut Iub
indeksy, oraz

5) ich wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 1),
2) i 4), lub przez rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot

wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

1) transakcje wymiany walut, papierow
warto$ciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego i
indeksow gietdowych,

2) kontrakty terminowe, gdzie instrumentem
bazowym moze by¢ indeks gietdowy, papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopa procentowa,

3) opcje, gdzie instrumentem bazowym moze byé
indeks gietdowy, papiery wartos$ciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopa procentowa.

Kryterium doboru instrumentéw pochodnych, o ktérych
mowa w ust. 2 bedy: dopasowanie portfela Funduszu do
transakgji zakupu lub sprzedazy papieréw
wartosciowych,  ktérych cena  jest wyrazona
w odpowiednich walutach obcych, a takze ptynnosc,
cena, dostepnos¢, koszty transakcji oraz — w przypadku
instrumentéw  niewystandaryzowanych -  ocena
wiarygodnosci oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 2 mogg by¢

wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego

Funduszu w nastepujacych sytuacjach i dla osiggniecia

ponizszych celéw:

1) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko
wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu
zabezpieczenia ceny nabycia papieréow
wartosciowych,

2) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu
waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycyjne — w
celu ograniczenia tego ryzyka,

3) jesli koszt nabycia i utrzymywania instrumentu
pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i
utrzymania instrumentu bazowego,

4) jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu
istotnych wydarzen gospodarczych istnieje ryzyko
spadku wartosci inwestycji w wyniku zmiany stopy
procentowej, w celu ograniczenia tego ryzyka, z
zastrzezeniem, ze nie beda wykorzystywane do
zamiany na aktywa utrzymywane na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu.
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Fundusz moze zawiera¢ transakcje,  ktorych

przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem ze:

1) takie instrumenty pochodne, za wyjatkiem
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
Cztonkowskim,

2) utrzymuje takg czes¢ Aktywow, ktéra pozwala na
realizacje transakcji. Aktywa te obejmuja w
szczegdlnosci  papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizyczna
dostawe tych papierow wartosciowych,
Instrumentéw Rynku Pienieznego lub innych praw
majatkowych albo $rodki pieniezne lub piynne
papiery wartosciowe — w przypadku, gdy transakcja
przewiduje rozliczenie pieniezne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod

warunkiem ze:

1) kontrahentem jest podmiot =z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim
lub panstwie nalezagcym do OECD, podlegajgcy
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panistwie,

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym
mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

3) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez
fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
kazdym czasie zamknieta przez transakcje
réwnowazacg albo zlikwidowana,

4) baze dla tych instrumentéw stanowia:

a) indeksy gietdowe,

b) dtuzne papiery wartosciowe lub Instrumenty
Rynku Pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat
na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

d) stopy procentowe —w zwigzku z dokonywaniem
lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i w zwigzku z
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie
biezacych zobowigzan Funduszu.

Fundusz moze nabywaC papiery wartosciowe

z wbudowanym  instrumentem  pochodnym, na

warunkach okreSlonych w Ustawie o funduszach

inwestycyjnych.

§ 27.
Dywersyfikacja lokat Funduszu

Fundusz utrzymuje cze$¢ Aktywdw na rachunkach
bankowych w celu zachowania biezacej ptynnosci i
zapewnienia mozliwosci pokrycia biezacych zobowigzan
Funduszu.

Z zastrzezeniem ustepow od 3 do 16 ponizej, Fundusz
moze lokowa¢ do 5% wartosci Aktywdw w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci Aktywow w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc
lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotdéw, w ktérych Fundusz ulokowat

10.

ponad 5% wartosci Aktywdw nie przekroczy 40%
wartosci Aktywow.

Przepisow ust. 2 i 3 nie stosuje sie do depozytdw i
transakgji, ktérych przedmiotem Sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, depozyty w tym podmiocie oraz wartos$¢
ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakgcji, ktdérych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawartych z tym podmiotem nie moze
przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow.

Fundusz, nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% Aktywdéw w
depozyty w tym samym banku krajowym lub tej samej
instytucji kredytowej.

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego
ustepu i ust. 8, nie moze lokowa¢ wiecej niz 25%
Wartosci Aktywow w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny w rozumieniu ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. o listach zastawnych i bankach
hipotecznych lub

2) dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez
jedng instytucje kredytowa, ktéra podlega
szczegodlnemu nadzorowi publicznemu majgcemu
na celu ochrone posiadaczy tych papieréw
wartoSciowych, pod warunkiem, Zze kwoty
uzyskane z emisji tych papieréw wartosciowych
sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre
w calym okresie do dnia wykupu zapewniajg
spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z tych papieréw warto$ciowych
oraz w przypadku niewyptacalnosci emitenta
zapewniajg  pierwszenstwo w  odzyskaniu
wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z
tych papieréw wartosciowych.

Suma lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych mowa w
ust. 7, nie moze przekracza¢ 80% wartosci Aktywow.
Suma lokat w listy zastawne nie moze przekraczac¢ 80%
wartosci Aktywow. tgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty
w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta
wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych
z tym samym bankiem, nie moze przekroczy¢ 35%
wartosci Aktywow.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, Panstwo Cztonkowskie, jednostke
samorzadu terytorialnego Panstwa Czionkowskiego,
panstwo nalezagce do OECD Ilub miedzynarodowa
instytucje  finansowa,  ktérej  cztonkiem  jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo
cztonkowskie.

Fundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw w
papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w ust. 9 powyzej, przy czym
taczna wartoé¢ lokat w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub
gwarantowane, depozytdw w tym podmiocie oraz
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji,
ktérych  przedmiotem s3  niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem nie
moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow.

Ograniczen wskazanych w ust. 9 i 10 powyzej nie stosuje
sie do papierow wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
albo Narodowy Bank Polski.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 11, Fundusz jest
obowigzany dokonywac¢ lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty
w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% wartosci Aktywow.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu
Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie,
do celu stosowania limitéw inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow
tacznie w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do
grupy kapitatowej, o ktorej mowa w ust. 13. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci
Aktywdw w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowe;j.

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci swoich Aktywow, nie
wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitatowej, oraz inne podmioty nie
moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow.

taczna warto$¢ pozyczonych przez Fundusz papieréw
wartosciowych wchodzacych w skiad lokat Funduszu nie
moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Netto.
Fundusz moze lokowac Aktywa w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg
spetniajgce wymogi okreslone w art. 101 ust. 1 pkt 3
Ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktére zgodnie z ich
statutem lub regulaminem inwestujg nie wiecej niz 10%
aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdinego
inwestowania.

Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci
Aktywdw w jednostki uczestnictwa jednego funduszu
inwestycyjnego otwartego, tytuty uczestnictwa funduszu
zagranicznego lub tytuly uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania, o ktorej mowa w art. 101 ust.
1 pkt 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub
instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi  subfunduszami lub funduszem Ilub
instytucjg skladajgcg sie z subfunduszy i kazdy z
subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej
niz 20% wartosci Aktywdw w jednostki uczestnictwa lub
tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego  inwestowania innych  niz  jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow.

20. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w jednostki uczestnictwa

21.

22.

23.

funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego
inwestowania, o ktérych mowa w art. 101 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, jezeli wskaznik kosztow

catkowitych obcigzajacych aktywa funduszu
inwestycyjnego  otwartego lub  specjalistycznego
funduszu  inwestycyjnego  otwartego,  funduszu

zagranicznego lub instytucji wspdinego inwestowania,
nie przekracza 0,30% w skali roku, a udzat tych
inwestycji nie jest wiekszy niz 30% wartosci Aktywdw.
Maksymalna Ekspozycja AFI Funduszu wyliczona przy
zastosowaniu  metody okreSlonej w art. 8
Rozporzadzenia 231/2013, nie moze przekracza¢
maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okresSlonego dla
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne
okreSlone dla funduszy inwestycyjnych otwartych
wynikajgcego z przepisow wydanych na podstawie art.
48c ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

taczna warto$¢ lokat denominowanych w walutach
innych niz ztoty nie moze przekroczy¢ 30% wartosci

Aktywow.
Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 1% wartosci
Aktywdw w certyfikaty inwestycyjne lub tytuty

uczestnictwa, o ktérych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6
Statutu, jednostki uczestnictwa specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu
inwestycyjnego zamknietego, lub lokaty, o ktdrych
mowa w art. 93 ust. 1 pkt 5 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, zbywane lub emitowane przez jeden
podmiot.

24. Do limitu, o ktérym mowa w ust. 23 nie wlicza sie lokat w

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych  majacych  siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim,
a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym
w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, jezeli
zgodnie z politykg inwestycyjng tych funduszy Ilub
instytucji zbiorowego inwestowania okreslong w ich
statucie lub regulaminie bedg one odzwierciedla¢ sktad
indeksu rynku regulowanego.

25. kaczna wartosc lokat, o ktdrych mowa w § 25 ust. 1 pkt 6

Statutu, oraz lokat, o ktérych mowa w art. 93 ust. 1 pkt
5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie moze
przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow.

26. Fundusz nie moze nabywal wiecej niz 20% tacznej

wartosci  wszystkich certyfikatdw inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa wyemitowanych odpowiednio
przez jeden fundusz inwestycyjny zamkniety albo przez
jedng instytucje wspodlnego inwestowania, o ktorych
mowa w § 25 ust. 1 pkt 6 Statutu.

27. Fundusz w ramach Czesci Dtuznej portfela moze lokowac:

1) nie mniej niz 70% wartosci aktywow w:
a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu
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28.

terytorialnego lub przez centralne wiadze
publiczne lub bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub  Europejski Bank
Inwestycyjny, albo przez  organizacje
miedzynarodowe, pod warunkiem, ze papiery
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
te organizacje miedzynarodowe posiadajg
rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
agencje ratingowg uznang przez Europejski
Bank Centralny w swoich operacjach,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym
niz 180 dni w bankach krajowych Iub
instytucjach kredytowych w rozumieniu ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe,
pod warunkiem, ze te instytucje kredytowe
posiadajg rating na poziomie inwestycyjnym
nadany przez agencje ratingowa uznang przez
Europejski Bank Centralny w  swoich
operacjach,

2) nie wiecej niz 30% wartosci aktywéw w inne niz
wymienione w pkt 1 instrumenty finansowe, przy
czym nie wiecej niz 10% wartosci aktywdéw moze
by¢ lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie
posiadajg ratingu inwestycyjnego nadanego przez
agencje ratingowa uznang przez Europejski Bank
Centralny w swoich operacjach.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w
Czesci Dtuznej portfela Funduszu, o ktérym mowa w ust.
27, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Funduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow
pochodnych.

29. Fundusz w ramach Czesci Udziatowej portfela moze

lokowac:

1) nie mniej niz 40% wartosci aktywéw w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spdtki publiczne w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
wchodzace w sktad indeksu WIG20, Iub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sa akcje tych spdtek lub indeks WIG20,

2) nie wiecej niz 20% wartosci aktywow w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne
wchodzace w skitad indeksu mWIG40 Iub
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje tych spétek lub indeks mWIG40,

3) nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe emitowane przez spotki publiczne
notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. inne niz wymienione w pkt 1 i 2
oraz spétki notowane na rynku zorganizowanym w
Rzeczypospolitej  Polskiej oraz instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
akcje tych spotek lub indeksy rynkdw, na ktorych
sg notowane oraz w akcje, prawa od akcji, prawa
poboru lub inne instrumenty udzialowe bedace

30.

31.

przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zakfadajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu na
GPW, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia,
w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw wartosciowych,

4) nie mnigj niz 20% wartosci aktywéw w akcje,
prawa do akcji, prawa poboru lub inne instrumenty
udziatowe bedace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub instrumenty
pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sa
te instrumenty udziatlowe Ilub indeksy tych
instrumentow.

Przy obliczaniu udziatu poszczegdlnych kategorii lokat w
Czesci Udziatowej portfela Funduszu, o ktérej mowa w
ust. 29, uwzglednia sie ekspozycje uzyskang za
posrednictwem funduszy inwestycyjnych w rozumieniu
art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytuly
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Funduszu, oraz
ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow
pochodnych.

W zakresie nieuregulowanym Statutem Fundusz stosuje

odpowiednio zasady dywersyfikacji lokat iinne

ograniczenia inwestycyjne okre$lone w Ustawie lub

w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

§ 28.

Towarzystwo przechowuje przez okres 3 lat dokumenty,
na podstawie ktdrych podejmowane byly poszczegdine
decyzje dotyczace Ilokat Funduszu, w sposob
umozliwiajacy ustalenie kiedy i przez kogo zostaty
podijete.

Towarzystwo dokumentuje proces inwestycyjny w
sposdb umozliwiajgcy stwierdzenie, kto i kiedy
podejmowat decyzje dotyczace strategii inwestycyjnej i
lokowania Aktywow.

XII. ZMIANY STATUTU

§ 29.
Decyzje w sprawie zmiany Statutu Funduszu podejmuje
Towarzystwo w formie uchwaty walnego zgromadzenia.
Z zastrzezeniem obowigzujacych przepiséw prawa zmiana
Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Organu Nadzoru.
Organ Nadzoru odmawia zezwolenia, jezeli zmiana
statutu jest sprzeczna z prawem lub interesem Cztonkow
Funduszu.
Zmiane statutu Fundusz ogtasza na stronie internetowej
Towarzystwa, wskazanej w § 21 ust. 2 niniejszego
Statutu.
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